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   ماهیت کسب وکار-1

 های  ک   اقتبادیلفه مؤ-1-1
از سایی، دولت قبا در انتهای کار به سراغ روبرو باد.  33بازار سرمایه در سالی که شرشت با یس لرز  های هبار سال 

در مرداد استفاد  از تنخاا  بادجه سالانه رفت و به دلیا  دار تارمی   ، شاهد ماج صعادی از خرداد تا شهریار بادیم. 

مدیریتی کشار، منجر به بروز و تبیعتا تحال تیم  مانتقال قدرت از دولت یازدهم به دوازده هنگا  درو  1422

تشدید  1421ی مقرراتی جدید شد. از ترف دیگر، نوول فرسایشی نیمه دو  سال با مطرح شد  لایحه بادجه ها ریسک

، ساخت صنایع و خاراک یتروشیمی هانظیر رشد معنادار هوینه  ،شد.  ریسک های وارد شد  به بازار سرمایه از این محا

ت بر مداخ ت قیمتی و افوایش نر  بهر  در بازار بدهی تا ابها  در نحا  و زما  هرف یارانه کالاهای اساسی و اصرار دول

اقتباد جهانی و خباصا چین نیو تحت تادیر  ،در مقابا .نماد ترسیمدرصد، سال سختی را برای بازار  21محدود  

و کنترل نسبی شیاع کرونا شاهد بهباد تقازا برای کامادیتی ها باد که این امر ماجب افوایش واکسیناسیا  شسترد  

شرو  هایی نظیر  .و تا هدی رون  را به برخی شرو  های صنعتی بار  ایرا  نیو برشرداند شدنسبی قیمت های جهانی 

بی را به همرا  داشتند. اما سال سنگ  هن، یلیمر و یالایشی و برخی تک سهم های در صنایع کاچک بازدهی مناس

روسیه به اوکراین به مثابه اولین زربه به  الا  بازار به یایا  رسید. هملهبا یک چرخش معنادار در اف  تحلیلی فع 1422

دومینا، چیدما  زمین بازی را به کلی تغییر داد. از سایی شاهد تیعی  اهتمال اهیای تااف ، هداقا در اف  کاتا  مدت 

از ترف دیگر به دلیا وقاع جنگ و نقش کلیدی روسیه و اوکراین در زنجیر  تجارت جهانی، قیمت نفت و سایر  بادیم.

کالاهای اساسی به سرعت بالا رفت و ماج تار  جهانی به داخا کشار نیو سرایت کرد. به همین جهت از اواسط بهمن 

ت و صنایع و شرو  ها به نابت دچار رشد شدند و بازار از ماجی از خاشبینی بازار را فرا شرف 1421تا اوایا خرداد  1422

اص ح  داخا کشار نیو کلید خارد  یروژ میلیارد دلار هرکت نماد. در  252به بالاتر از  میلیارد دلار 222محدود  

ی و ساختار صنعت خادرو، اعطای یارانه کالاهای اساسی به سمت مبرف کنند ، قطعی بر  و شاز و تداو  رشد نقدینگ

 خااهد باد.  داو  روند صعادی، با افت و خیوهای کاتا  مدت،در یی    رشد تدریجی نر  دلار ماجب ت
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  بازار سرمایه بررسی کلی-2-1
شاخص کا بار  در این سال  ،ی مااجه بادمتعدد فرازها و فرودهایبا  1422اورا  بهادار از ابتدای سال  شاخص بار 

% را تجربه نماد. ع رقم خاشبینی هایی که 22% رشد به کار خاد یایا  داد. در همین زما  شاخص هماز  نوول 4.5با 

وجاد داشت، روند عمامی رویدادها فرسایشی باد و ریسک هایی مانند انتخابات ریاست جمهاری و ابها   1422در سال 

بازششت به تااف  و ... بازار را عد  و و خادر بر  و شاز و قیمت شراری دستاری یمی ها، قطعیدر بادجه، نر  شاز یتروش

شاهد بازاری عمامی فرسایشی بادیم. هرچند در دور  هایی  1422به شدت تحت تادیر قرار داد و در نهایت در سال 

 در بازار بادیم.رشد نر  هایی جهانی شاهد ناساناتی نیو  تحت تادیر

شروع جنگ اوکراین و روسیه و به تبع    افوایش  1421با تعیین تکلی  بادجه سال  1422وند در اسفند ما  این ر 

قیمت های نفت و فلوات اساسی و زنجیر  یتروشیمی و کشاورزی و ... در کنار مااردی نظیر اب غ ترح واشراری سها  

 % میانگین نر  بهر  تغییر کرد.3تادلی شرو  خادرویی، کاهش 

 را نشا  می دهد: 1422سال شاخص های مختل  بازار در  ای از تغییرات جدول زیر خ صه

0001201099 1400012029 شاخص  درصد تغییرات میزان تغییرات 

 %4.55 53،543 1،327،727 1،317،252 شاخص کل

 %3.82 35،212 313،233 1،214،111 بازار اول

 %1.11- 43،322- 2،122،748 2،553،428 بازاردوم

 %3.24 121،123 1،154،233 1،212،831 صنعت

 %17.24- 327،253- 1،782،227 1،474،348 مالی

 %22.87- 1،833- 32،143 23،252 سرمایه گذاری ها

 %11.21 5،557 43،532 55،147 پنجاه شرکت فعالتر

 %12.13- 32،218- 247،433 217،475 شاخص صنعت خودرو

 %2.84- 437،775- 52،223،133 51،731،424 ریال(ارزش بازار بورس)میلیارد 

P/E 7.37 13.2 -5.21183425 -33.78% 

 

 بررسی وزعیت صنعت-3-1

و با تاجه به  اینکه شرو  از  نجایی که اغلب سرمایه شراری ماجاد در سبد بارسی شرکت در صنعت خادروسازی هستند 

ای به رشد صنعت خادرو داشته و در ت ی نگا  ویژ  ،باشدسرمایه شراری سایپا از جمله شرکتهای چند رشته ای می
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        اهم ماارد مرباط به این صنعت به شرح ذیا ارائهبرای هیار یررنگ تر در زنجیر  ارزی صنعت خادرو دارد که 

 می شاد:

دارای  و محسار کلیدی صنعتی خاد، از بعد و قبا صنایع از یزنجیرهای با شسترد  ارتباط لحاظ به خادرو صنعت

. صنعت خادرو در کشار ما لاکاماتیا رشد صنایع دیگر است به است اقتبادی تاسعه و اشتغال ایجاد در بالای یتانسیا

ازای افوایش  به که است    از هاکی بر وردها برخی رشته صنعتی دیگر با صنعت خادرو مرتبط هستند. 12تاری که 

 83 و سازییقطعه و سازیصخادرو مستقیم اشتغال    درصد 17 که شاد می ایجاد شغا دو دستگا  خادرو هر تالید

 مجماعه خادرو ساخت در .باد خااهد خادروی به خدماتی فعالیتهای و بالادستی صصنایع غیرمستقیم    اشتغال درصد

 و تراهی، متالاژی، الکترونیکی، الکتریکی، شیشه، عای ، یارچه، چار، ی ستیکی، شیمیایی، انرژی، های تکنالاژی از ای

. دارد کشار صنایع بین در را دو  رتبه یسین همبستگی زریب لحاظ به صنعت خادرو دلیا همین به. دارند دخالت غیر 

ا  خادرو واهد تالیدی در زمینه خادروسازی فعالیت می کنند که مهم ترین  نها شرکت سایپا و ایر12در هال هازر 

 های بین ابتدا تحریم ابتدای دهه ناددر  .بازارهای صادراتی خادروسازا  ایرانی هستندترین  اصلی است . عرا ، ساریه و 

کردند و ع که شرکای تجاری ایرا  خادرو و سایپا رابطه خاد را با این دو شرکت قطبطاریت فالمللی علیه ایرا  شدت شر

ت و عمدتا به فاین سالها به شدت کاهش یا نها را در تالید خادرو دست تنها شراشتند. کمیت و کیفیت تالید خادرو در 

 خادرو صنعت .وجاد تحریمها از تقازای خارجی کاسته شد به دلیات قدرت خرید مرد ، از تقازای داخلی و فدلیا ا

 بهر  هوینه کاهش نتیجه در و بانکی ساد کاهش نر . است مالی تامین هوینه بالای و بانکی عدید  مشک ت با درشیر

 در تقازا شرایط به تاجه با بطاریکه است، اقتبادی متغیرهای ک   از صنعت این تادیریریری مهمترین شرکتها این

 شردد. خادروسازا  مالی تامین کاهش مشک ت به منجر می تااند هوینه ها این کاهش جامعه

 ،«1424در اف   اهداف و سیاستهای تاسعه صنعت خادرو»در ایرا  در سند  1424چشم انداز صنعت خادرو در اف  

دستیابی به جایگا  نخست صنعت خادروی منطقه، رتبه ینجم  سیا و رتبه یازدهم در جها  می باشد. بر این اسا  

درصد از تالید ناخالص داخلی کشار مرباط به صنعت خادرو باشد. به عبارت  4هداقا   1424بر ورد شد  است در سال 

بینی شد  است که سهم صنعت  ییش لارمیلیارد د 158.1معادل  1424سال دیگر میوا  تالید ناخالص داخلی کشار در 

 .ر خااهد بادلامیلیارد د 5.47خادرو معادل 

بازار که به شدت اخبار برجامی را ییگیری می کرد و به    واکنش می داد  1422در سال در بررسی شرایط سها  شرو  خادرویی 

تی سال و با نهایی نشد  تااف  شرایط فرسایشی ای را در این  دردانست،  ی میا محرک اصلی رشد شرو  خادرویو این تااف  ر

شرو  تجربه نماد. اما در انتهای سال با دستار رییس جمهاری و ییگیری وزیر صمت ترح واشراری سها  تادلی شرو  خادروسازها 

که در روزهای یایانی سال  یهم نماد. به صارتتجدید ساختار این صنعت به جریا  افتاد که محرک جدی برای رشد این شرو  فراو 

 بازدهی این شرو  بسیار قابا تاجه باد  است. 1421و ابتدای  1422
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 شرکت ات عات مدیرا -4-1

 سمت نماینده اعضاء هیئت مدیره

تاریخ عضویت 

در هیئت 

 مدیره

 تحصیلات

 علی فتاهی سید های بزرگ صنعتی سایپا قالب
هیئت مدیرعاما و عیا ماظ  

 مدیر 
 دکترا 28/22/1422

سرمایه گذاری و توسعه صنعتی 

 نیوان ابتکار
 همید شهیاز

هیئت  و عیا غیر ماظ  رئیس

 مدیر 
 فا  لیسانس 12/22/1333

مرکز تحقیقات و نوآوری صنایع خودرو 

 سایپا
 یاس  ندیلی

عیا ماظ  نائب رئیس و 

   هیئت مدیر
27/25/1333  فا  لیسانس 

یدکبازرگانی سایپا  32/21/1421 عیا غیر ماظ  هیئت مدیر  فرهاد عربلا   فا  لیسانس 

 _ _ _ _ شرکت ایرانی اتومبیل سایپا

 

 ات عات سهامدارا سرمایه و -5-1

کره تری چنرد     باد  میلیارد ریال 1222  و در زما  یریری در بار  میلیا  ریال 142سرمایه شرکت در بدو تاسیس  

سرهم، بره ارزی اسرمی     11،222،222،222میلیا  ریال صشاما تعداد  11،222،222مبلغ به  شرح جدول زیر به مرهله 

 یشرکت به ماجب مبابه مجمع عمام هیمارد شواری  سرما یسال مال یدر ت.   استبالغ شردید یریال 1،222هر سهم 

 افتره ی شیافروا  الیر ر ا یر لیم 5،325،222از محا ساد انباشته بره مبلرغ    25/11/1422فا  العاد  صاهبا  سها  مار  

به دبرت   22441 شمار به  یروزنامه رسم یدر ادار  دبت شرکت ها ت 21/12/1422  یموبار در تار هیسرما شیاست.افوا

 .دیرس

 تاریخ افزایش سرمایه
درصد افزایش 

 سرمایه
 سرمایه جدید
 )میلیارد ریال(

 محل افزایش سرمایه

 حال شده آورده نقدی و مطالبات 12000 42529 10/4004012

 مطالبات حال شده 12150 15 10/6006001

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 12450 52 10/4004001

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 02000 4114 1090001025

 سود انباشته و آورده نقدی 62100 100 /109100001

 سود انباشته 102645 45 1000401095

 انباشتهسود  162000 50 0501101400
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باد   مطاب  با جدول زیر 23/12/1422سایپا در تاری   شرو  سرمایه شراری شرکت اصلیسهامدارا  همچنین ترکیب 

 :است

 درصد سهام به کل تعداد سهام نام شرکت

 %11 12،127،514،343 شرکت سایپا

 %2 324،512،212 شرکت رویال صدف کیش صسهامی خاصی

 %1 137،742،342 شخص هقیقی

 %1 181،213،312 شرکت انرژی شسترساینااروند صسهامی خاصی

 %1 114،243،143 شرکت تالیدی داتیس ایرانیا  صسهامی خاصی

 %28 4،525،111،731 سایر سهامدارا 

 %122 11،222،222،222 جمع

 
 

 و راهبردها برای دستیابی به اهداف اهداف مدیریت-2

   اهداف مدیریت-1-2

هرا و امر ک و همچنرین اسرتفاد  از      شرراری  ر  شیری هداکثری از سررمایه سایپا در نظر دارد با بهشرکت سرمایه شراری 

د در این راسرتا اهرداف   ابوارهای ناین مالی در جهت افوایش ارزی  فرینی و ایجاد ارزی افوود  برای سهامدارا  شا  بردار

 های شرکت به شرح زیر است: و استراتژی

و اعتمراد سررمایه   شراری در بازار سرمایه به برند معتبرر و قابرا اتکرا     هاز  سرمایه تبدیا برند شرکت در-1-1-2

 ؛شرارا  در بازار

سازی یرتفای شررکت اعرم    الد در راستای سازماندهی و بهینههای م های غیر مالد به دارایی تبدیا دارایی-2-1-2

 ؛یر  سرمایه شراری در قالب هلدینگو همچنین تکمیا زنج بارسی های بارسی و غیر شراری در شرکت از سرمایه
 در شرد   تعیرین  اهرداف  بره  جهت نیا در مجماعه عملکرد افوایی هم جهت شرو  های شرکت با همکاری-3-1-2

 ؛مله شرکتهای چند رشته ای می باشدبه اینکه شرکت شرو  سرمایه شراری سایپا از ج با تاجه ،سایپا شرو 
  نها؛ مدیرا  عملکرد ارزیابی و تابعه هایشرکت عملکرد به مستمر نظارت-4-1-2
  نها؛ مسئالیت با مرتبط  مازشی های دور  برشواری با کارکنا  دانش و مهارت ارتقاء و کارائی افوایش-5-1-2
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  ریسکهای ییش رو برای دستیابی به اهداف ها و چالش-2-2
ترار    نرر  بهرر ، ریسرک ناسرانات نرر  ارز و     شررکت عبارتنرد از ریسرک ناسرا       ها و چرالش هرای یریش روی    ریسک

ن المللری و تحرریم هرای برین المللری      ریسرک مربراط بره عاامرا بری     ک ناشری از تغییررات سیاسری در کشرار و     ریس و

مرالی،  منرابع   ترامین  از تریر   دارددر نظرر  مردیریت   ،به منظار جلراشیری و کراهش  درار ریسرک هرای مررکار       .است

واشراری امر ک شررکت نسربت بره متنراع سرازی یرتفرای سرها  بارسری و غیرر مردیریتی برا             مدیریت بهینه یرتفای 

   استفاد  از فرصت های که در سایر صنایع به وجاد می  ید، اقدا  نماید.

 مسئالیتهای اجتماعی و زیست محیطی-3-2

هاا های  یند در جهت کاهش  لا سرمایه یریرشرکت سرمایه شراری سایپا از ظرفیت های مدیریتی خاد در شرکت های 

 .برداری خااهد نماد بهر ، محیط زیستو 

 ریسک ها و روابط 2منابعمهمترین -0

 :منابع مالی و غیر مالی در دستر -1-3

براسا  ترازنامه که ترکیب  نها ،مطالبات از اشخاص می باشدمنابع مالی در دستر  شاما یرتفای سها  و ام ک و 

 به شرح زیر است: 23/12/1422 مار 

 میلیارد ریال                                                    

 278،13          یرتفای سها  بارسی و غیر بارسی   

 447،1         ام ک و یروژ  ها                          

 4،134                                مطالبات از اشخاص

 25،153                                         جمع       

 

  

یرتفای سها  بارسی و 

 غیر بارسی

71% 

 ام ک و یروژ  ها

1% 

 مطالبات از اشخاص

18% 
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 ها به تفکیک صنعتسها  شرکتدر  شرارییارتفای سرمایهترکیب کا 

مررا   اسررفند 23شررراری سررایپا در یایررا  سررال مررالی منتهرری برره هررای شرررکت شرررو  سرررمایهشرررارییرتفررای سرررمایه

شررد  در دو شرررو    بنرردی صررنایع در بررار  اورا  بهررادار و بررر مبنررای بهررای تمررا         بررر اسررا  تبقرره    1422

هرای غیربارسری بره شررح جردول      شرراری در سرها  شررکت   هرای بارسری و سررمایه   شرراری در سرها   شررکت    سرمایه

  شردد:می ذیا شواری
 

 ارقا  به میلیا  ریال           

ف
دی

ر
 

 گروه صنعت

 ها کل سرمایه گذاری خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

بهای تما   درصد از کا بهای تما  شد 

 شد 

درصد از 

 کا

بهای تما  

 شد 

درصد 

 به کا

 %1 37،312 %2 2 %1 37،312 استخراج کانه های فلزی  1

 %1 115،431 %2 2 %1 115،431 لاستیک و پلاستیک  2

 %14 2،742،382 %87 2،742،382 %2 2 گریهای مالی و پولی  واسطه 0

 %2 83،248 %2 2 %1 83،248 انبوه سازی2 املاک و مستغلات  4

 %2 14،354 %2 14،354 %2 2 استخراج نفت گاز و خدمات جنبی جز اکتشاف  5

 %2 2 %2 2 %2 2 بیمه وصندوق بازنشستگی به جزتامین اجتماعی  6

 %12 2،311،127 %2 3،212 %15 2،328،237 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط  4

 %2 1،411 %2 2 %2 1،411 هتل و رستوران  /

 %2 12،174 %2 2 %2 12،174 تجارت عمده فروشی به جز وسایل نقلیه موتور  9

 %2 81،211 %2 2 %1 81،211 اطلاعات و ارتباطات  10

 %4 713،731 %2 2 %5 713،731 بانکها و موسسات اعتباری  11

 %2 1 %2 2 %2 1 سایر محصولات کانی غیرفلزی  12

 %2 157 %2 2 %2 157 سایر واسطه گریهای مالی  10

 %3 125،232 %2 2 %4 125،232 سرمایه گذاریها  14

 %2 7،583 %2 2 %2 7،583 سیمان2 آهک و گچ  15

 %2 31،228 %2 2 %2 31،228 قند و شکر  16

 %2 33،875 %2 2 %2 33،875 محصولات شیمیایی  14

 %2 7،143 %2 2 %2 7،143 محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر  /1

 %3 574،814 %2 2 %4 574،814 مواد و محصولات دارویی  19

 %4 182،834 %2 2 %4 182،834 فلزات اساسی  20

 %51 12،732،753 %3 213،133 %11 12،411،121 خودرو و ساخت قطعات  21

 %2 1،871 %2 2 %2 1،871 حمل ونقل2 انبارداری و ارتباطات  22

 %1 123،124 %4 123،124 %2 2 سایر صنایع  20

 1001 19204/2101 1001 0215129/1 1001 1529262150 جمع 
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در صنعت خادرو و ساخت قطعات مری باشرد. هرم     سها  شرکت درصد از یرتفای 51شد ، بهای تما  مجماعاً، بر اسا  

های شرو  خادرو سازی سایپا و شررو  صرنعتی    یرتفای سها  شرکت، سرمایه شراری در سها  شرکت درصد از 54چنین 

 رنا می باشد. 

 

 های خارج از بار شرکتدر سها   شراریسرمایه

 شراری سایپا در  نها سها  دارد: دهد که شرکت شرو  سرمایه میای را نشا   های غیر بارسی جدول زیر نا  شرکت

 نا  شرکت ردی 
 سرمایه

 صمیلیا  ریالی
 درصد مالکیت

 بهای تما  شد 

 صمیلیا  ریالی

درصد از 

 کا

%3 31،812 52 322،222 کارشواری سپهر باستا  1  

%55 1،733،354 42.54 1،214،222 شرو  سرمایه شراری کارکنا  سایپا 2  

%1 22،222 12 222،222 ستار  سفیرا   یند  0  

%2 1،353 37.48 152،222 تهیه و تازیع مااد ریخته شری و قطعات صنعتی ایرا  4  

%2 112 4 3،582 تاسعه صنعت سرمایه شراری ایرا  5  

%2 44 4.38 1،222 مشاور  رتبه بندی اعتباری ایرا  6  

%8 212،182 21.25 1،883،117 تاسعه صنعتی خادرو 4  

%1 34،718 21 145،231 شستری ماادییشرفته /  

%2 18،331 22.38 288،222 تاسعه بازرشانی برنا 9  

%18 582،282 22 2،322،222 ییشگاما  بازرشانی ستار  تابا  10  

%3 232،282 22 1،443،312 تجارت الکترونیک خادرو تابا  11  

%2 14،354 122 522،222 شرکت انرژی شستر ساینا اروند 12  

%2 3،212 122 522،222 شرکت رویال صدف کیشصشرکت سرمایه شراری ایدروکیش ی 10  

%1 35،222 2.33 12،523،872 صندو  سرمایه شراری مشترک تاسعه بازار سرمایه 14  

 
1001 0215129/1   جمع  

 1422براد  اسرت کره در سرال     میلیرارد ریرال    2،112مبلرغ   1333لاز  به ذکرر اسرت مطالبرات از اشرخاص در سرال      

جره بره واشرراری    کره عمردتا بابرت تلرب از شررکت سرایپا برا تا        .میلیرارد ریرال افروایش یافتره اسرت      4،134 به مبلرغ 

 در ادامه به معرفی و بررسی شرکت های فرعی یرداخته شد  است: .ملک الهیه می باشد

هلدینگ شرو  

 صنعتی رنا

31% 

 سایپا

تامین سرمایه   23%

 لاتا  یارسیا 

12% 

سایر سها   یرتفای  

 بارسی

17% 

 یارتفای غیر بارسی

17% 
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 شرکت انرژی شستر ساینا اروند صسهامی خاصی
بره صرارت شررکت سرهامی خراص تاسریس شرد  و تری          28/21/1332انرژی شسرتر سراینا ارونرد در تراری       شرکت  

در ادار  دبررت شرررکت هررا  و مالکیررت صررنعتی منطقرره  زاد ارونررد ص بررادا / خرمشررهری و شناسرره ملرری    2334شررمار  

در هررال هازررر شررروع برره فعالیررت نمرراد  اسررت.  28/21/1332برره دبررت رسررید  و متعاقبررا از ترراری   1422221513

شرکت انررژی شسرتر سراینا ارونرد جرو واهردهای تجراری فرعری شررکت شررو  سررمایه شرراری سرایپا اسرت و واهرد                

 23/12/1422در یایررا  سرال مررالی منتهری برره    سررمایه ایررن شررکت  تجراری نهرایی شرررکت شررو  سررایپا مری باشررد.     

  .می باشدمیلیا  ریال   522،222مقدار 

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 1400اسفند  29 1099اسفند  00 مالی منتهی بهسال 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %31.85- 31،434 1،122،422 در مد عملیاتی

 %33.33- 74،113 1،111،885 ساد صزیا ی عملیاتی

 %35.31- 51،171 1،121،852 ساد خالص

 %33.31- 122 112،185 ساد خالص به ازای هر سهم

 وضعیت مالی:خلاصه 

 %2.31- 781،381 734،182 بدهی

 %5.14- 1،151،585 1،222،415 هقا  صاهبا  سها 

 %3.77- 1،338،511 2،214،537 دارایی

 

 

 شرکت رویال صدف کیش صسهامی خاصی

در واهررد دبررت شرررکت هررا  و  1142تاسرریس و تحررت شررمار   23/23/1382رویررال صرردف کرریش در ترراری   شرررکت 

بررره دبرررت رسرررید  اسرررت.  در مرررار   12811527821مالکیرررت صرررنعتی منطقررره  زاد کررریش  و شناسررره ملررری 

در ادار  دبررت  22/28/1332شررعبه شرررکت در تهرررا  تاسرریس شردیررد  کرره مراتررب    در ترراری         15/21/1332

% سررها  شرررکت 122کررا  12/22/1331و ماسسررات غیررر تجرراری تهرررا  برره دبررت رسررید  اسررت. در مررار  شرررکتها 

به شرکت شررو  سررمایه شرراری سرایپا منتقرا شردیرد. از ایرن رو در هرال هازرر شررکت رویرال صردف کریش  جرو               

شرد.  واهدهای فرعری شررکت شررو  سررمایه شرراری سرایپا اسرت و واهرد تجراری نهرایی شررکت شررو  سرایپا مری با              

 می باشد.میلیا  ریال   522،222مقدار  23/12/1422در یایا  سال مالی منتهی به  سرمایه این شرکت
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 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 1400اسفند  29  1099اسفند  00 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %17.72- 552،342 1،712،143 در مد عملیاتی

 %13.11- 524،412 1،722،343 صزیا ی عملیاتیساد 

 %72.37- 452،533 1،173،335 ساد خالص

 %33.84- 325 557،338 ساد خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %141.25 1،138،152 412،333 بدهی

 %15.23 2،254،757 1،782،223 هقا  صاهبا  سها 

 %42.27 3،133،423 2،244،122 دارایی

 

 شرکت کارشواری سپهر باستا  صسهامی خاصی
در ادار  دبررت شرررکت  331123تاسرریس و تحررت شررمار    11/23/1387کررارشواری سپهرباسررتا  در ترراری   شرررکت 

هررا  و مالکیررت صررنعتی تهرررا  برره دبررت رسررید. فعالیررت اصررلی شرررکت شرراما خرردمات کررارشواری و معاملرره شررری و  

% سرها  ایرن   52رکت سررمایه شرراری سرایپا در هرال هازرر مالرک       بازارشردانی و خردمات مرالی و مشراور  اسرت. شر     

میلیررا    322،222مقرردار  1422.12.23در یایررا  سررال مررالی منتهرری برره    سرررمایه ایررن شرررکت شرررکت اسررت و 

 می باشد.ریال 

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 1400اسفند  29 1099اسفند  00 سال مالی منتهی به

 زیان: خلاصه عملکرد سود و

 %15- 215،437 111،825 در مد عملیاتی

 %83- 18،232 332،252 ساد صزیا ی عملیاتی

 %32- 32،734 313،312 ساد خالص

 --- 1،371 123 ساد خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %13- 818،732 1،272،283 بدهی

 %2 522،337 522،223 هقا  صاهبا  سها 

 %13- 1،371،783 1،574،432 دارایی
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 شرکت سرمایه شراری رنا صسهامی عا ی
به صارت شرکت سهامی عا  تاسیس شد   23/12/1355شرکت سرمایه شراری شرو  صنعتی رنا صسهامی عا ی در تاری  

در ادار  دبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تهرا  به دبت رسید  و در مار   12/12/1355مار   27243و تب  شمار  

. فعالیت این شرکت عمدتا سرمایه شراری و خرید و فروی سها    اورا  بهادار تهرا  یریرفته شددر بار 21/28/1374

 میلیا  ریال است. 11،175،128 رکتسرمایه ش نتهی به شهریار ما  است.می باشد. همچنین سال مالی این شرکت م

 ارقام به میلیون ریال
 درصد رشد سالانه 1400شهریور  01 1099شهریور  01 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %83 5،413،323 2،387،848 در مد عملیاتی

 %83 5،121،842 2،738،233 ساد صزیا ی عملیاتی

 %83 5،122،111 2،823،433 ساد خالص

 %83 143 352 ساد خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %33 1،382،141 134،751 بدهی 

 %33 13،271،741 14،441،135 هقا  صاهبا  سها 

 %31 22،153،332 15،135،341 دارایی
 

  سایپا کارکنا شرو  سرمایه شراری شرکت 
به صارت شرکت سهامی خاص در شهر تهررا  تاسریس    28/3/1381شرکت شرو  سرمایه شراری کارکنا  سایپا در تاری  

های تامین غرا و نیروی انسانی ماردنیاز مجماعه بورگ شرو  های فرعی این شرو  در زمینه و به دبت رسید  است. شرکت

های شیمیایی خرادرو   خادروسازی سایپا و خرید و فروی خادروهای تالیدی مجماعه سایپا و تالید انااع روغن و فر ورد 

 باد ریال  میلیا  1،214،222 مقدار  23/12/1422در یایا  سال مالی منتهی به  فعالیت می نمایند. سرمایه این شرکت

 ات عات مالی این شرکت به شرح زیر است: است.

 ارقام به میلیون ریال
 درصد رشد سالانه 1400اسفند  29  1099اسفند 00 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 401- 225462454 /42014242 درآمد عملیاتی

 21/- //61421 020462114 سود )زیان( عملیاتی

 21/- 6142011 0205/2645 سود خالص

 61/- 99 400 سود خالص به ازای هر سهم

  خلاصه وضعیت مالی:

 121 422492/05 02/192122 بدهی 

 11- //9291924 929/62014 حقوق صاحبان سهام

 01 1421992590 102/052109 دارایی
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 باشد.ها به شرح جدول زیر میاین شرکتهای این شرکت و درصد مالکیت در هر یک از  برخی از مهمترین زیرمجموعه

 

 

 

 

 

 

 

 

کفایت ساختار سرمایه شرکتتحلیا و تجویه  -2-3  

 به شرح زیر است: 23/12/1422در تاری   ،شرشته جاری و دو سال سالنسبت های معرف ساختار سرمایه ای تی 

 /290120109 0001201099 2901201400 شرح

 3/2 77/3 77/12 به جمع بدهی مالکانهنسبت حقوق 

 74/2 73/2 38/2 نسبت حقوق مالکانه به دارایی ها

 

 نسبت های فا  هاکی از برخارداری شرکت از ساختار مناسب سرمایه تی سال های شرشته و در هال هازر می باشد.

 

  

 درصد ماکیت نام شرکت

 1001 شرکت پیشگامان خوراک ستاره تابان

 01/ شرکت تجارت الکترونیک خودرو تابان

 901 ستاره سفیران آینده

 42191 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان

 1001 تجارت الکترونیک خودرو تابان تاخت

 201 ایمن پاک طراوت

 961 فناوری سایپا ارتباط )فسا(

 9/1 پاکیزه مهر آبی
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 جوئیات زمین و ساختما -3-3

 افشاء شد  است.جوئیات زمین و ساختما  در جدول صفحه بعد به صارت کلی 

 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان

 شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا

 23/12/1422شد  منتهی به نمطاب  با صارت های مالی هسابرسی 

 سرفصل دارائی های ثابت مشهود

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال (

استهلاک 

 انباشته

 )میلیون ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال (

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

پرونده های 

 حقوقی

زمین دفتر 

 مرکزی
 شش دانگ اداری 81،572 2 81،572

بورشرا  شهید ستاری -را  ته

-بین هکیم و همتی شمالی ص

 -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقای   -خیابا  هجرت 

 32ی ک  -شانودهم 

 
 ندارد  زاد

ساختمان 

دفتر مرکزی 
– 

 واحد ( 15)

38،131 148،12  543،27  

 اداری

فقر  15

سند تک 

 برشی

بورشرا  شهید ستاری -را  ته

-ی شمالی صبین هکیم و همت

 -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقای   -خیابا  هجرت 

1727/23 32ی ک  -شانودهم 

 مترمربع

 ندارد  زاد

ساختمان 

 دفتر مرکزی

 واحد( 1)-

 تجاری

یک فقر  

سند تک 

 برشی

بورشرا  شهید ستاری -را  ته

-ی شمالی صبین هکیم و همت

 -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقای   -خیابا  هجرت 

 32ی ک  -شانودهم 

 ندارد  زاد

 سرفصل سرمایه گذاری در املاک

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال(

استهلاک 

انباشته 

)میلیون 

 (ریال

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال(

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

پرونده 

های 

 حقوقی

 زمین 

 1،121،247 2 1،121،247 ایزدشهر
 -تفریحی 

 تاریستی

سند 

 منگاله دار

هد فاصا شهرک  -شهر ایودشهر 

بر - 3 بی کنار و خیابا  شلسار 

 نار -جاد  محماد  باد شمالی 

متر 33725

 مربع
 ندارد  زاد

 345،415 2 345،415 پلاسکوکار
 -تجاری

 اداری

سند 

 منگاله دار

ابتدای جاد  -میدا  فتح  -تهرا  

 قدیم کرج

52372/52

 مترمربع
 ندارد  زاد

64/210 125412420 جمع کا :  12561,040 
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 ها و امکا  باز یرداختبدهی -4-3

میلیارد  ریال کاهش یافتره اسرت و در    347،4میلیارد ریال به  227،5از مبلغ 1333بدهی های شرکت تی سال مجماع 

میلیارد ریال رسید   است که کاهش    عمدتاً بابت کاهش بدهی  422بدهی های شرکت به مبلغ   23/12/1422تاری  

تاا  بازیرداخت بدهی های خاد را دارا براد  و از   . همچنین با تاجه به نسبت های مالی، شرکتمی باشد به شرکت سایپا

  این بابت با محدودیتی روبرو نخااهد شد.

  روابط با ذینفعا  -5-3

بورشترین ذینفعا  شرکت سهامدارا  محتر  شرکت و در را   نها سهامدار عمد  شرکت شرو  خادروسازی سایپا با 

 می باشد. که نتیجتاٌ تبمیمات شرکت متادر از سیاست شراری های سهامدار عمد  خااهد باد. % مالکیت11بیش از 

 

 ریسک شرکتتجویه و تحلیا -1-3
های مختلفی مااجه شراری با ریسکهای سرمایهها از جمله شرکتشراری سایپا مانند کلیه شرکت شرکت شرو  سرمایه

ریسک نر  بهر ، ناسانات نر  ارز، تار ، عااما بین المللی و سیاسی تأدیر  ترین این مخاترات عبارتند از:می باشد. مهم

 شرار بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی.

 

  تادیر کرونا بر فعالیت های شرکت-1-3

از    زما  تا کنا  شرکت تمهیدات لاز  را برای هفظ س متی یرسنا و  1338با تاجه به شیاع کرونا در اواخر سال 

ملی مبارز   از سای ستاد با رعایت فاصله شراری اجتماعی و رعایت یروتکا های اب غی خاد فظ فعالیت هایهمچنین ه

 کرونا به کار بسته است. به نحای که هیچ شانه ادر منفی بر فعالیت های شرکت نگراشته است. با 

 ریسک نوسانات نرخ بهره

های بانک مرکوی به شبکه های یالی در کشار و دستارالعماتار کلی ناسانات نر  بهر  که در نتیجه اتخاذ سیاست

شرارد. ناسانات نر  ساد شرای تأدیر میبانکی کشار ر  می دهد، از چند منظر بر عملکرد و ساد وری شرکت سرمایه

ه خااهد افوایش و یا کاهش جرابیت بازار یالی و به تبع    رون  و رکاد نسبی بازار سرمای ثسپرد  به صارت عمامی باع

شراری نیو از این رکاد متأدر خااهد شردید. از ترف شردید. بدیهی است در صارت رکاد بازار سرمایه، شرکت سرمایه

های مرکار  های سرمایه یریر را افوایش و در نتیجه    ساد وری شرکتدیگر افوایش نر  بهر ، هوینه مالی شرکت

 کاهش می یابد.
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 ریسک نوسانات نرخ ارز

شراری فاقد هر شانه بدهی ارزی است، بنابراین، ریسک ناسانات نر  ارز به صارت مستقیم   نکه شرکت سرمایه به دلیا

های سرمایه یریر اصلی که عمدتاً هم در صنعت خادرو فعال تأدیری بر روی ساد وری    ندارد. اما چا  فعالیت شرکت

های  تااند بر ساد وری شرکت براین، ناسانات نر  ارز میهستند به تار مستقیم تحت تأدیر ناسا  نر  ارز هستند بنا

 شراری را تحت تادیر قرار دهد. مرکار و به تبع    شرکت سرمایه

 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی

را با چالش تااند روند عادی تجارت و کسب و کار المللی در سطح عمامی میهای بینبه تار کلی برخی محدودیت

تااند عملکرد  یریر و هم از تری  تادیر بر بازار سرمایه می های سرمایهمااجه سازد. این عااما هم از تری  تأدیر بر شرکت

 در واقع شاد.مؤشراری شرکت سرمایه

 

 ریسک نقدینگی

بنابراین می بایست برمنابع داخلی و شراری امکا  استفاد  از تسهی ت بانکی را ندارند، های سرمایهاز  نجایی که شرکت

کنترل منابع نقدینگی صورود و خروج نقدینگیی تمرکو بیشتری داشته باشند. از ترف دیگر، افوایش سرمایه نیو با 

ها و دشااریهای خاص خاد همرا  می باشد. همچنین در شرایط رکاد بازار، منابع نقدینگی از محا فروی محدودیت

 ترین راهکارهایی به شمار میمهم شردد. تقسیم ساد نقدی هداقلی، ازهایی مااجه میبا محدودیتها نیو سرمایه شراری

 د.نمی باش شراری هماار  به دنبال   سرمایه های رود که شرکت

 

  (پرتفویبازار) ریسک

 سهم هر ساد تحق  عد  یا کاهش و یValue Marketص سها  روز ارزی کاهش از متادر عمدتاً شرکت بازار ریسک

که با تناع سازی یرتفای در سال جاری تا هدودی این ناع ریسک . است یرتفای در ماجاد یریر سرمایه های شرکت

 شردد. مدیریت می

 

 تجزیه و تحلیل حساسیت نسبت اوراق

تجویه و تحلیا هساسیت براسا   سیب یریری از ریسک های قیمت اورا  بهادار در یایا  دور  تعیین می شاد از  نجا  

که در یایا  سال روی سرمایه شراری کاتا  مدت اقا بهای تما  شد  و خالص ارزی فروی باد  و سرمایه شراری بلند 

، لرا هساسیت شرکت نسبت به و کاهش ارزشی نداشتهمدت بر اسا  بهای تما  شد  در دفاتر منعکس شردید  

 های اورا  بهادار مالکانه از سال قبا تغییر با اهمیتی نداشته است. قیمت
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  سها  شرکتروند قیمت -8-3
ها بر یایه  دهد؛ این داد را نشا  می 1422ما   اسفندتا یایا   1333 ما  اسفنداز نمادار زیر، روند قیمت هر سهم شرکت 

 .یایانی در  خرین روز معام تی بازار مشخص شد  است قیمت

 

 ازهااندنتایج عملیات و چشم -4

  :عملکرد  تی-1-4

، اصالاٌ ار سرمایه و محیط کسب و کار شرکتبا تاجه به ماهیت و ناع کسب و کار شرکت و ریسک های هاکم بر باز

نخااهد باد و نتایج هاصا از عملکرد  تی با تاجه به یتانسیا   تی دور شرشته بیا  کنند  عملکرد  دور عملکرد 

بازار ییش بینی  و همچنین یبارسی و غیر بارسی رکت، صشاما ام ک و سها شهای ماجاد در سرمایه شراری های 

 می تااند متفاوت با عملکرد جاری باشد. در ما  های ییش رو عملکرد  تی سرمایه

 

 :وزعیت مالی و نقدینگی-2-4

با تاجه به صارت جریا  وجا  نقد تاا  نقدینگی شرکت نسبت به سال های شرشته بهباد یافته است و جریا  

و سایر یرداختی ها را داد  است.  خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی کفاف یرداخت هوینه ها

 شرشته  افوایش یافته است.همچنین تامین اعتبار از کارشواری ها و هوینه های مالی نسبت به سال 
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گذاری سایپا از نمودار روند قیمت سهام شرکت گروه سرمایه

 (تعدیل نشده) 1400تا اسفند  1099اسفند
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 :فروی دارایی دابت-3-4

میلیارد ریال و دو دستگا   5،112واشراری ملک الهیه به شرکت سایپا هاصا از فروی دارائی های دابت بابت ساد 

                 میلیارد ریال 8خادروی چانگا  به شرکت های زیرمجماعه صانرژی شستر ساینا اروند و رویال صدف کیشی به مبلغ 

 می باشد.

 :سیاست های تقسیم ساد-4-4

اساسنامه شرکت خااهد باد. همچنین تقسیم ساد در مجمع  58ییشنهاد هیات مدیر  بر مبنای رعایت قانا  و ماد  

 عمامی عادی سالیانه شرکت تب  نظر اکثریت سهامدارا  انجا  خااهد شردید . 

 

 از عملکرد و وزعیت شرکت ساله ینجتبایر -5-4
 ارقا  :میلیا  ریال                                                                                                                                                    

 1096 1094 /109 1099 2901201400 شرح

 جمع سرمایه گذاری ها

 ریال(میلیون )
22،117،518 18،451،338 15،218،731 14،121،222 13،328،731 

 جمع دارایی ها

 میلیون ریال()
25،488،372 23،112،442 13،415،331 17،183،818 17،237،351 

 خالص ارزش دارایی ها

 میلیون ریال()
25،288،137 18،114،758 14،458،241 12،541،833 12،222،542 

 12،175،222 12،175،222 12،175،222 11،222،222 11،222،222 )میلیون ریال( سرمایه

 434،751 541،132 1،352،332 4،413،482 1،821،185 )میلیون ریال( سود عملیاتی

 422،742 527،514 1،311،212 4،338،812 1،872،283 )میلیون ریال( سودخالص

 38 52 173 275 432 )ریال( سود هر سهم

 2 2 18 42 - )ریال( سود تقسیم شده
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 شاخص عملکردمعیارها و -5

مهمترین عاما و معیار و شاخص ارزیابی عملکرد شرکت ، میوا  ساد عملیاتی محق  شد  با لحاظ نماد  ترکیب 

 وکیفیت در مدهای عملیاتی و خالص جریا  وجا  نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی می باشد.

با تاجه به ناع فعالیت شرکت تحق  در مدهای ییش بینی شد  متادر از رون  و رکراد برازار و همچنرین مترادر از تراری       

ییش بینری شرد     EPSبرشواری مجامع عمامی سالیانه شرکت های سرمایه یریر می باشد. ولرا عد  تحق  ساد خالص و 

 ا یایا  سال مالی نخااهد باد.به تناسب زما  سپری شد  به معنای عد  امکا  تحق     ت

          سال:ینج ساد عملیاتی و ترکیب در مدهای عملیاتی 

 ارقا : میلیارد ریال                                                                                                    

 1096 1094 /109 1099 2901201400 شرح

 473 413 735 1،182 1،375 درآمد سود سهام

 12 134 1،323 2،321 182 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 4 1 1 1 2 سایر درآمد های عملیاتی

هزینه های عملیاتی)اداری و عمومی( 

 و استهلاک
 ی124ص ی122ص ی147ص ی171ص ی253ص

 سود عملیاتی
1،821 4،413 1،352 542 435 

 

 


