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    ماهیت کسب وکار-1

 های  ک   اقتبادیلفه مؤ-1-1
شواری تفسیری ییشین هم اشار  شد، مسیر رشد بازار در فبا تابستا  به صنایعی  همانطار که انتظار می رفت و در  

شر  خارد که به نحای مبا  از ریسک های جهانی و دولتی باد یا از تری  کاهش بهای تما  شد  از نوول قیمت ها  

تی را تجربه کردند  صنعت به تار متاسط رشد مثب  8صنعت مختل  تنها    50نفع می بردند. بدین ترتیب از بین هدود  

افوار در کنار   نر   نقا، هتا و رستارا ، تامین سرمایه و  بادند. صنایع هما و  اکثرا هم جوو شرکت های خدماتی  که 

شرکت های قطعه سازی خادرو، یاتیلیتی و تالیدکنندشا  اور  بازدهی مثبت داشتند. شرر از  خرین ماج کرونا و کاهش 

اردیبهش از  مرباته  های  بالا  محدودیت  مدد  به  نیو  اور    بخش خدمات شد. صنعت  رشد سریع  برای  عاملی  بعد  به  ت 

ماند  قیمت های شاز ارویایی و وجاد سق  قیمتی روی نر  شاز تاانست چشم انداز خابی برای سرمایه شرارا  ترسیم  

لکرد قابا تاجهی از  کند. صنعت قطعات خادرو نیو با تاجه برنامه وزارت صمت برای اص ح صنعت خادرو تاانسته عم

 . خاد به نمایش بگرارد

اما سرناشت بازار در فبال ییش رو چه خااهد شد؟ نگاهی به محیط اقتبادی چند روند کلی را  شکار می کند. دلار  

نیما کماکا  در مسیر رشد تدریجی قرار دارد و هر ما  تقریبا به انداز  نر  ساد بدو  ریسک در هال رشد است. هرچند  

نظر می رسد با تاجه به فاصله قابا تاجه این رشد از تار  ماهانه، به تدریج شاهد رشد سریعتر دلار نیما باشیم. البته  به  

بررسی  مار رشد نقدینگی نشا  از کاسته شد  از شتار رشد ارقا  یالی کشار دارد که می تااند تی فبال  تی ماجب  

شردد. از سای دیگر، قیمت های جهانی یس از چند فبا ت تم به    درصد  40هرکت تار  به محدود  های یایین تر از  

یک دبات نسبی رسید  اند و هساسیت کمتری نسبت به سیاست های انقبازی بانک های مرکوی دنیا نشا  میدهند.  

ار داشته  هرچند که هناز سایه ی تهدید افوایش نر  بهر  بر سر بازار سایه افکند  است. از دو نکته ی فا  می تاا  انتظ

که هاشیه ساد دلاری شرکت های تالیدکنند  ی کامادیتی دبات نسبی ییدا کند و رشد تدریجی دلار نیما فیا را برای  

با   نیمه دو  سال وزعیت  در  لحاظ ساد وری  از  بازار  بنابرین کلیت  نماید.  فراهم  ریالی  هوینه های  ادرات رشد  کاهش 

سال، مسئالا  بازار سرمایه از هم اکنا  در هال مراکر  در خباص بندهای  دباتی را تجربه خااهد نماد. خاشبختانه ام

هستند و اخبار مساعدی در این خباص نظیر معافیت های مالیاتی، تغییر فرمال    1402مادر بر بازار در لایحه بادجه  

شرارا  به بازار سها  و  قیمتگراری شاز صنعت متانال و ماارد مشابه شنید  می شاد. اما  نچه باعث عد  اقبال سرمایه  

هرکت سرمایه ها به سمت صندو  های در مد دابت و بازارهای دیگر نظیر مسکن شد  است، ریسک های سیستماتیک  

برای   را  زمینه  فوایند  که  بادجه ی  کنار کسری  اقتبادی در  باد  سیاست های  مبهم  و  برجا   یروند   ابها  در  است. 

هم می کند، از جمله عااملی هستند که باعث شد  تا ییدا کرد  دلیا خار برای  مداخ ت قیمتی و غیرقیمتی دولت فرا

خرید  سهم سخت تر از سال شرشته شردد، وشرنه این تااف  در بین اغلب فعالا  بازار وجاد دارد که این بازار واشرایی  

 جدی با تار  و بازارهای دیگر ییدا کرد  و این شکاف را دیر یا زود یر خااهد کرد. 
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   بررسی کلی بازار سرمایه -2-1

انتهای    شاخص بار  بهادار در  از افت    واهد رسید  1،355،241به مقدار    1401شهریارما  سال  اورا     % 2.2که نشا  

واهد رسید     395،678به مقدار    1401شاخص هماز  نیو در انتهای شهریار سال  .  درادنسبت به مدت مشابه سال قبا  

 افت داشته است.  %4.8است که نسبت به مدت مشابه سال قبا 

  1400نسبت به شهریارما  سال      1401سال    شهریارما شاخص های مختل  بازار در    ای از تغییرات  جدول زیر خ صه

 را نشا  می دهد: 

 درصد تغییرات  میزان تغییرات  1400/06/31 1401/06/31 شاخص

% ی2.25ص (31,210) 1,386,451 1,355,241 شاخص کل   

ی% 1.67ص (17,115) 1,024,524 1,007,410 بازار اول   

ی% 2.97ص (82,134) 2,764,835 2,682,700 بازاردوم   

ی%1.25ص (15,811) 1,269,899 1,254,088 صنعت  

% ی8.40ص (130,954) 1,558,751 1,427,797 مالی  

% ی3.72ص (902) 24,278 23,375 سرمایه گذاری ها   

% ی1.19ص (636) 53,530 52,894 پنجاه شرکت فعالتر   

%6.88 13,645 198,270 211,915 شاخص صنعت خودرو   

% ی8.50ص (4,736,986) 55,713,150 50,976,164 ارزش بازار بورس)میلیارد ریال(   

P/E 6.2 9.3 (3.1) ی33.33ص %  

 

 وزعیت صنعت بررسی  -3-1

و با تاجه به  اینکه شرو   از  نجایی که اغلب سرمایه شراری ماجاد در سبد بارسی شرکت در صنعت خادروسازی هستند 

از جمله شرکتهای چند رشته ای می به رشد صنعت خادرو داشته و در ت ی  نگا  ویژ   ،باشدسرمایه شراری سایپا  ای 

که   دارد  خادرو  صنعت  ارزی  زنجیر   در  تر  یررنگ  هیار  ارائه برای  ذیا  شرح  به  صنعت  این  به  مرباط  ماارد            اهم 

 می شاد: 

و  کلیدی  صنعتی   خاد،  از   بعد   و  قبا  صنایع  از   یزنجیرهای   با   شسترد   ارتباط   لحاظ   به  خادرو   صنعت دارای    محسار 

. صنعت خادرو در کشار ما لاکاماتیا رشد صنایع دیگر است به  است  اقتبادی  تاسعه  و  اشتغال   ایجاد   در  بالای   یتانسیا 

ازای افوایش    به  که   است       از   هاکی   بر وردها   برخی  رشته صنعتی دیگر با صنعت خادرو مرتبط هستند.   60تاری که  

  83  و   سازیی قطعه  و   سازیصخادرو  مستقیم   اشتغال       درصد   17  که   شاد   می   ایجاد   شغا  دو   دستگا  خادرو   هر   تالید
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  مجماعه   خادرو  ساخت  در  .باد  خااهد  خادروی  به  خدماتی  فعالیتهای  و  بالادستی  صصنایع  غیرمستقیم     اشتغال  درصد

  و   تراهی،  متالاژی،  الکترونیکی،  الکتریکی،  شیشه،  عای ،  یارچه،  چار،   ی ستیکی، شیمیایی،  انرژی،  های  تکنالاژی  از  ای

.  دارد  کشار صنایع  بین در  را  دو   رتبه یسین همبستگی  زریب  لحاظ  به صنعت خادرو دلیا  همین به. دارند  دخالت غیر 

ا  خادرو  واهد تالیدی در زمینه خادروسازی فعالیت می کنند که مهم ترین  نها شرکت سایپا و ایر12در هال هازر  

  های بین ابتدا تحریم  ابتدای دهه ناددر    .ترین بازارهای صادراتی خادروسازا  ایرانی هستند   اصلی   است . عرا ، ساریه و  

کردند و  ع  که شرکای تجاری ایرا  خادرو و سایپا رابطه خاد را با این دو شرکت قط بطاریت  ف المللی علیه ایرا  شدت شر 

ت و عمدتا به  ف تالید خادرو در این سالها به شدت کاهش یا  نها را در تالید خادرو دست تنها شراشتند. کمیت و کیفیت  

  خادرو   صنعت   .وجاد تحریمها از تقازای خارجی کاسته شد   به دلیات قدرت خرید مرد ، از تقازای داخلی و  ف دلیا ا

   بهر  هوینه   کاهش  نتیجه   در  و   بانکی   ساد   کاهش نر .  است  مالی   تامین   هوینه بالای   و  بانکی   عدید   مشک ت  با  درشیر 

  در   تقازا   شرایط  به  تاجه  با  بطاریکه   است،   اقتبادی   متغیرهای ک    از   صنعت   این  تادیریریری  مهمترین   شرکتها  این

 شردد.   خادروسازا  مالی تامین  کاهش مشک ت   به منجر می تااند هوینه ها این کاهش جامعه

  ، «1404اهداف و سیاستهای تاسعه صنعت خادرو در اف   »در ایرا  در سند    1404چشم انداز صنعت خادرو در اف   

اسا    این  بر  باشد.  یازدهم در جها  می  رتبه  و  ینجم  سیا  رتبه  منطقه،  نخست صنعت خادروی  به جایگا   دستیابی 

ناخالص داخلی کشار مرباط به صنعت خادرو باشد. به عبارت  درصد از تالید    4هداقا     1404بر ورد شد  است در سال  

بینی شد  است که سهم صنعت    ییش  لارمیلیارد د   158.1معادل    1404دیگر میوا  تالید ناخالص داخلی کشار در سال  

 . ر خااهد بادلا میلیارد د 5.47خادرو معادل 

تاانسته   این صنعت،   ،زارت صمت برای اص ح صنعت خادروبا تاجه برنامه وو    1401در بررسی عملکرد صنعت خادرو در تابستا   

عملکرد قابا تاجهی از خاد به نمایش بگرارد. این صنعت با رشد تیراژ تالید خادروی سااری و وانت در کشار از محدود  ماهانه  

عات تالیدی خاد روبرو  هوار دستگا  در هال هازر، با تقازای مناسبی برای قط  90هوار دستگا  در سال های قبا به    70تا    60

میلیا  لیتر یس از فروکش نماد  کرونا نیو نشا  از افوایش   90به   70شد  است. از سای دیگر رشد مبرف بنوین کشار از روزانه  

کارکرد خادروهای ماجاد داشته و در میا  مدت ادر مناسبی روی این صنعت خااهد داشت. در عین هال، دو عاما دیگر به کمک  

مد  اند: اولا ریوی قیمت های جهانی فالاد، مس و یلیمر ماجب کاهش هوینه خرید مااد اولیه و تسهیا شرایط خرید  این صنعت  

شد  است و در دانی ابوارهای جدید مالی نظیر اورا  شا  تامین مالی زنجیر  خادرو را یک درجه  سا  تر و ییشبینی یریرتر نماد   

اینک اینکه با تاجه به  ه اغلب خادروهای تالید کشار در بار  کالا در هال یریری هستند، به تدریج شاهد رشد  اند. در نهایت 

قیمت های کارخانه و کاهش سفته بازی در بازار خادروی کشار و افت قیمت های بازار خااهیم باد. همچنین نقدفروشی در بار  

ااهد شد و انتظار داریم  دار مثبت این امر از صنعت  کالا نیو به عاملی برای بهباد وزعیت سرمایه در شردی این صنعت تبدیا خ

 خادرو به قطعات خادرو نیو جاری شردد.  
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 مدیرا  شرکتات عات  -4-1

 سمت نماینده  اعضاء هیئت مدیره 

تاریخ عضویت 

در هیئت  

 مدیره 

 تحصیلات

مرکز تحقیقات و نوآوری صنایع خودرو  

 سایپا

سید مهدی قاسمی زاویه  

 سادات 
 دکترا 09/06/1401 عیا هیئت مدیر  رئیس و  

 دکترا 28/02/1400 مدیرعاما و عیا هیئت مدیر   سید علی فتاهی های بزرگ صنعتی سایپا قالب 

30/01/1401 نائب رئیس و عیا هیئت مدیر   فرهاد عربلا  بازرگانی سایپا یدک   فا  لیسانس  

اتومبیل سایپا تولید شرکت ایرانی مدیر  عیا هیئت   علی خاشناد    02/04/1401  

دانشجای  

دکتراصفا   

 لیسانسی 

80/50/1401 عیا هیئت مدیر   ابراهیم  قایار  سرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان ابتکار   دکترا 

 

 ات عات سهامدارا سرمایه و  -5-1

کرره ترری چنررد  برراد  میلیارد ریال 1000  و در زما  یریری در بار  میلیا  ریال 140سرمایه شرکت در بدو تاسیس  

سررهم، برره ارزی اسررمی  16,000,000,000میلیا  ریال صشاما تعداد  16،000،000به  شرح جدول زیر به مبلغ مرهله  

 یشرکت به ماجب مبابه مجمع عمام  هیمارد شواری  سرما  یسال مال  یدر ت.    استبالغ شردید  یریال  1,000هر سهم  

 افتررهی شیافرروا الیرر ر ا یرر لیم 5,325,000از محا ساد انباشته برره مبلررغ  05/11/1400فا  العاد  صاهبا  سها  مار  

به دبررت  22446 شمار به  یروزنامه رسم یدر ادار  دبت شرکت ها ت  21/12/1400   یموبار در تار  هیسرما  شیاست.افوا

 .دیرس

 

درصد افزایش   افزایش سرمایه تاریخ 

 سرمایه 
 سرمایه جدید
 محل افزایش سرمایه  )میلیارد ریال(

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 1,000 4,529 1384/04/12

 مطالبات حال شده 1,150 15 1386/06/31

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 1,750 52 1387/04/01

 مطالبات حال شدهآورده نقدی و  3,000 71.4 1390/01/25

 سود انباشته و آورده نقدی  6,100 103 1391/03/18

10/04/1395  سود انباشته  10,675 75 

05/11/1400  50 000,16  سود انباشته  
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  زیر باد  مطاب  با جدول 31/06/1401سایپا در تاری    شرو  سرمایه شراری شرکت  اصلیسهامدارا  همچنین ترکیب 

 :است

 درصد سهام به کل سهام تعداد   نام شرکت 

 %66 10,546,390,855 شرکت سایپا 

600،403،306 شرکت رویال صدف کیش )سهامی خاص(  2% 

997،973،211 صندوق سرمایه گذاری مشترک توسعه بازار    %1  

548،231،935،4 سایر سهامداران   %31  

 %100 16,000,000,000 جمع
 

 اهداف و راهبردها برای دستیابی به اهداف مدیریت -2

   اهداف مدیریت -1-2

ها و امرر و و همچنررین اسررتفاد  از شراریر  شیررری هررداکثری از سرررمایهشرکت سرمایه شراری سایپا در نظر دارد با به

این راسررتا اهررداف د در ابوارهای ناین مالی در جهت افوایش ارزی  فرینی و ایجاد ارزی افوود  برای سهامدارا  شا  بردار

 های شرکت به شرح زیر است:و استراتژی

و اعتمرراد سرررمایه شراری در بازار سرمایه به برند معتبر و قابررا اتکررا  تبدیا برند شرکت در هاز  سرمایه  -1-1-2

 .شرارا  در بازار

سازی یرتفای شرکت اعررم بهینهالد در راستای سازماندهی و  های مهای غیر مالد به داراییتبدیا دارایی  -2-1-2

 .یر  سرمایه شراری در قالب هلدینگ و همچنین تکمیا زنج  بارسی  های بارسی و غیرشراری در شرکتاز سرمایه
 در  شررد   تعیررین  اهررداف  به  جهت نیا  در  مجماعه  عملکرد  افوایی  هم  جهت  شرو   هایشرکت  با  همکاری  -3-1-2

 .مله شرکتهای چند رشته ای می باشدبه اینکه شرکت شرو  سرمایه شراری سایپا از ج با تاجه  ،سایپا شرو 
  نها.  مدیرا   عملکرد  ارزیابی  و تابعه  هایشرکت  عملکرد به  مستمر  نظارت  -4-1-2
  نها.  مسئالیت با  مرتبط   مازشی  هایدور  برشواری  با  کارکنا   دانش و  مهارت  ارتقاء و  کارائی افوایش  -5-1-2

  به اهداف ریسکهای ییش رو برای دستیابی ها و چالش -2-2
تررار    نررر  بهررر ، ریسررک ناسررانات نررر  ارز وشرررکت عبارتنررد از ریسررک ناسررا     ها و چررالش هررای یرریش رویریسک 

ن المللرری و تحررریم هررای بررین المللرری ریسررک مربرراط برره عاامررا برریک ناشرری از تغییرررات سیاسرری در کشررار و  ریس  و

مررالی، منررابع    تررامین  از تریرر   دارددر نظررر  مرردیریت    ،جلرراشیری و کرراهش  دررار ریسررک هررای مرررکاربه منظار    .است
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واشراری امرر و شرررکت نسرربت برره متنرراف سررازی یرتفررای سررها  بارسرری و غیررر مرردیریتی بررا مدیریت بهینه یرتفای  

   استفاد  از فرصت های که در سایر صنایع به وجاد می  ید، اقدا  نماید.

 مسئالیتهای اجتماعی و زیست محیطی  -3-2

هاا  های یند در جهت کاهش  لا سرمایه یریرشرکت سرمایه شراری سایپا از ظرفیت های مدیریتی خاد در شرکت های 

 .برداری خااهد نمادبهر ، محیط زیستو 

 

 ریسک ها و روابط ،منابعمهمترین  -3

 :و غیر مالی در دستر منابع مالی   -1-3

صارت  براسا  که ترکیب  نها ،مالی در دستر  شاما یرتفای سها  و ام و و مطالبات از اشخاص می باشدمنابع 

 به شرح زیر است:  31/06/1401 مار  مالی  وزعیت

 میلیارد ریال                                                     

 20,602            یرتفای سها  بارسی و غیر بارسی   

 1,447        ام و و یروژ  ها                           

 3,298                               مطالبات از اشخاص 

 25,347                                         جمع       

   

ر یرتفای سها  بارسی و غی

بارسی

81%

ام و و یروژ  ها

6%

مطالبات از اشخاص

13%
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به تفکیک صنعتها در سها  شرکت شراری یارتفای سرمایهترکیب کا   

بنرردی بررر اسررا  تبقرره  1401مررا     شررهریاریایررا     در  شررراری سررایپاهای شرررکت شرررو  سرررمایهشرارییرتفای سرمایه

هررای شراری در سررها   شرررکتشررد  در دو شرررو  سرررمایهصررنایع در بررار  اورا  بهررادار و بررر مبنررای بهررای تمررا 

  شردد:می  های غیربارسی به شرح جدول ذیا شواریشرکتشراری در سها   بارسی و سرمایه
 

 ارقا  به میلیا  ریال            

ف 
دی

ر
 

 گروه صنعت 

 هاکل سرمایه گذاری  خارج از بورس  پذیرفته شده در بورس 

درصد از   بهای تما  شد  

 کا

بهای تما   

 شد  

درصد از  

 کا

بهای تما   

 شد  

درصد به  

 کا

 0 97,346 %0 0 %1 97,346 استخراج کانه های فلوی   1

 2 396,644 %0 0 %2 396,644 فراورد  های نفتی، کک و ساخت هسته ای  2

 1 115,496 %0 0 %1 115496 لاستیک و ی ستیک   3

 0 24,595 %0 0 %0 24,595 شرکتهای چند رشته ای صنعتی   4

 13 2,742,380 %87 2,742,380 %0 0 شریهای مالی و یالی  واسطه 5

 1 133666 %0 0 %1 133666 انبا  سازی، ام و و مستغ ت   6

 0 14,354 %0 14,354 %0 0 استخراج نفت شاز و خدمات جنبی جو اکتشاف   7

 0 0 %0 0 %0 0 بیمه وصندو  بازنشستگی به جوتامین اجتماعی   8

 14 2,882,797 %0 3010 %17 2,879,787 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط   9

 1 241409 %0 0 %1 241409 تجارت عمد  فروشی به جو وسایا نقلیه ماتار   10

 0 81266 %0 0 %0 81266 ات عات و ارتباتات   11

 4 763,796 %0 0 %4 763,796 بانکها و ماسسات اعتباری   12

 0 26,083 %0 0 %0 26,083 خرد  فروشی،باستثنای وسایا نقلیه ماتاری   13

 0 1 %0 0 %0 1 سایر محبالات کانی غیرفلوی   14

 0 157 %0 0 %0 157 سایر واسطه شریهای مالی   15

 3 705,067 %0 0 %4 705,067 سرمایه شراریها   16

 0 57,311 %0 0 %0 57,311 سیما ،  هک و شچ   17

 0 31,008 %0 0 %0 31008 قند و شکر   18

 1 158,739 %0 0 %1 158,739 محبالات شیمیایی   19

 0 12,298 %0 0 %0 12298 محبالات غرایی و  شامیدنی به جو قند و شکر   20

 3 574,814 %0 0 %3 574,814 مااد و محبالات دارویی   21

 2 514,210 %0 0 %3 514,210 فلوات اساسی   22

 53 10,905,841 %9 269,133 %61 10,636,708 خادرو و ساخت قطعات   23

 1 123,104 %4 123,104 %0 0 سایر صنایع   24

 100 20,602,382 %100 3,151,981 1 17,450,401 جمع  
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درصد از یرتفای سها  شرکت در صنعت خادرو و ساخت قطعات مرری باشررد. هررم   53بهای تما  شد ،  مجماعاً، بر اسا   

سرررمایه شررراری درصد از یرتفای شرکت، در سها  شرکت های شرو  خادرو سازی سایپا و شرو  صنعتی رنررا   51.3چنین  

  .شد  است

 

 بار   های خارج ازدر سها  شرکت  شراری سرمایه

 شراری سایپا در  نها سها  دارد:دهد که شرکت شرو  سرمایهای را نشا  میهای غیر بارسیجدول زیر نا  شرکت

 

 نا  شرکت  ردی  
 سرمایه 

 صمیلیا  ریالی 
 درصد مالکیت 

 بهای تما  شد  

 صمیلیا  ریالی 

درصد از  

 کا

 3 96,862 50 300,000 کارشواری سپهر باستا    1

 55 1,739,954 40.54 6,214,000 شرو  سرمایه شراری کارکنا  سایپا   2

 1 20,000 10 200,000 ستار  سفیرا   یند    3

 0 6,953 37.48 150,000 تهیه و تازیع مااد ریخته شری و قطعات صنعتی ایرا    4

 0 160 4 3,580 تاسعه صنعت سرمایه شراری ایرا    5

 0 44 4.38 1,000 مشاور  رتبه بندی اعتباری ایرا    6

 8 262,180 21.05 1,883,167 تاسعه صنعتی خادرو   7

 1 34,768 21 145,231 شستری ماادییشرفته   8

 2 68,336 20.38 288,000 تاسعه بازرشانی برنا   9

 18 580,080 20 2,900,000 ییشگاما  بازرشانی ستار  تابا    10

 9 290,280 20 1,449,360 تجارت الکترونیک خادرو تابا    11

 0 14,354 100 500,000 شرکت انرژی شستر ساینا اروند   12

 1 3,010 100 500,000 شرکت رویال صدف کیشصشرکت سرمایه شراری ایدروکیش ی   13

 1 35,000 0.33 10,529,872 صندو  سرمایه شراری مشترو تاسعه بازار سرمایه   14

 100 3,151,981     جمع   

هلدینگ شرو  

صنعتی رنا

29%

سایپا

22%

تامین سرمایه

ا لاتا  یارسی

14%

ی سایر سها   یرتفا

بارسی

20%

ییارتفای غیر بارس

15%
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ماهرره  شررش  میلیررارد ریررال برراد  اسررت کرره در    634,4مبلررغ    1400لاز  به ذکررر اسررت مطالبررات از اشررخاص در سررال  

کرره بابررت تسررایه قسررمت عمررد  مطالبررات از شرررکت سررایپا        رسررید  میلیررارد ریررال  3,298 برره مبلررغ 1401سررال 

   .می باشد

ماهرره هسابرسرری  6 خرررین ات عررات مررالی ی شرررکت هررای فرعرری یرداخترره شررد  اسررت. در ادامه برره معرفرری و بررسرر 

 تاسط این شرکت ها در ادامه  ورد  شد  است. شد   

  اروند صسهامی خاصیشرکت انرژی شستر ساینا 
برره صررارت شرررکت سررهامی خرراص تاسرریس شررد  و ترری   08/06/1390انرژی شسررتر سرراینا ارونررد در ترراری     شرکت   

در ادار  دبررت شرررکت هررا  و مالکیررت صررنعتی منطقرره  زاد ارونررد ص بررادا / خرمشررهری و شناسرره ملرری  2394شررمار  

در هررال هازررر شررروف برره فعالیررت نمرراد  اسررت.  08/06/1390برره دبررت رسررید  و متعاقبررا از ترراری   1400001563

شررراری سررایپا اسررت و واهررد شرکت انرررژی شسررتر سرراینا ارونررد جررو واهرردهای تجرراری فرعرری شرررکت شرررو  سرررمایه 

 31/06/1401مررالی منتهرری برره  دور در یایررا   سرررمایه ایررن شرررکتتجرراری نهررایی شرررکت شرررو  سررایپا مرری باشررد. 

   .می باشدمیلیا  ریال    500،000  مبلغ

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 31/06/1400 31/06/1401 مالی منتهی به سال 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

,182) 176,440 درآمد عملیاتی  805 ) 196,91 % 

 % 183.09 (188,518) 156,631 سود )زیان( عملیاتی 

 % 174.32 (200,053) 148,675 خالص )زیان(سود 

 %174.50 (400) 298 سود خالص به ازای هر سهم 

 خلاصه وضعیت مالی: 

,740 125,336 بدهی 535  (83,05) % 

 %33,32 900,362 1,200,260 حقوق صاحبان سهام 

 % (19,19) 1,640,716 1,325,596 دارایی 

 

  یرویال صدف کیش صسهامی خاصشرکت 

در واهررد دبررت شرررکت هررا  و  1140تاسرریس و تحررت شررمار   23/03/1380رویررال صرردف کرریش در ترراری   شرررکت 

بررره دبرررت رسرررید  اسرررت.  در مرررار   10861527826مالکیرررت صرررنعتی منطقررره  زاد کررریش  و شناسررره ملررری 

در ادار  دبررت  02/08/1390شررعبه شرررکت در تهرررا  تاسرریس شردیررد  کرره مراتررب    در ترراری   15/06/1390

سررها  شرررکت  %100کررا  10/02/1391و ماسسررات غیررر تجرراری تهرررا  برره دبررت رسررید  اسررت. در مررار  شرررکتها 

به شرکت شرررو  سرررمایه شررراری سررایپا منتقررا شردیررد. از ایررن رو در هررال هازررر شرررکت رویررال صرردف کرریش  جررو 
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شررد. واهدهای فرعرری شرررکت شرررو  سرررمایه شررراری سررایپا اسررت و واهررد تجرراری نهررایی شرررکت شرررو  سررایپا مرری با

 می باشد.میلیا  ریال    500،000 مبلغ 31/06/1401مالی منتهی به دور  در یایا     سرمایه این شرکت

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 1400/ 06/ 31   1401/ 06/ 31 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

72 355,109 453,001 درآمد عملیاتی  .57% 

 %26.17 350,257 441,931 عملیاتی سود )زیان( 

 %40.54 309,397 434,824 سود خالص

 %40.55 619 870 سود خالص به ازای هر سهم 

 خلاصه وضعیت مالی: 

 %49.08 869,924 1,296,841 بدهی

(%1.15) 1,911,620 1,889,582 حقوق صاحبان سهام   

 %14.56 2,781,544 3,186,423 دارایی 

 

 کارشواری سپهر باستا  صسهامی خاصیشرکت 
در ادار  دبررت شرررکت  336103تاسرریس و تحررت شررمار   16/09/1387کررارشواری سپهرباسررتا  در ترراری  شرررکت 

هررا  و مالکیررت صررنعتی تهرررا  برره دبررت رسررید. فعالیررت اصررلی شرررکت شرراما خرردمات کررارشواری و معاملرره شررری و 

سررها  ایررن   %50رمایه شررراری سررایپا در هررال هازررر مالررک  بازارشردانی و خرردمات مررالی و مشرراور  اسررت. شرررکت سرر 

میلیررا  ریررال   300،000 مبلررغ 31/06/1401 دور  مررالی منتهرریدر یایررا   سرررمایه ایررن شرررکتشرررکت اسررت و 

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                    می باشد.

 درصد رشد سالانه  1400/ 06/ 31  31/06/1401 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:
701 153,282 درآمد عملیاتی  ,453 (10.07) % 

 % 72.62 33,653 58,091 )زیان( عملیاتی سود 

 % 171.41 18,786 50,987 سود خالص

26 182 سود خالص به ازای هر سهم   193.55% 

 خلاصه وضعیت مالی:
 % 70.39 1,382,087 2,354,986 بدهی

 % 12.62 488,989 550,684 حقوق صاحبان سهام 

 %225.35 893,098 2,905,670 دارایی 
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  شراری رنا صسهامی عا یسرمایه شرکت 
به صارت شرکت سهامی عا  تاسیس شد     09/10/1355شرکت سرمایه شراری شرو  صنعتی رنا صسهامی عا ی در تاری   

در ادار  دبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تهرا  به دبت رسید  و در مار     12/10/1355مار     27249و تب  شمار   

. فعالیت این شرکت عمدتا سرمایه شراری و خرید و فروی سها     یریرفته شد  اورا  بهادار تهرادر بار  01/08/1374

 میلیا  ریال است.  11,675,108سرمایه شرکت  نتهی به شهریار ما  است.می باشد. همچنین سال مالی این شرکت م

 ارقام به میلیون ریال 
 درصد رشد سالانه   1400/ 06/ 31  1401/ 06/ 31 سال مالی منتهی به  

 خلاصه عملکرد سود و زیان: 

892,002,2 درآمد عملیاتی   869,728,4  (58) % 

,115,0431 سود )زیان( عملیاتی   647,942,3  (74) % 

,055,0001 سود خالص   870,009,4  (75) % 

 % (76) 341 82 سود خالص به ازای هر سهم 

   خلاصه وضعیت مالی: 

863,440,22 بدهی   533,042,20  12% 

627,507,18 صاحبان سهام حقوق   255,120,18  2% 

90,4948,40 دارایی   788,162,38  7% 
 

  سایپا کارکنا سرمایه شراری شرو  شرکت 
صارت شرکت سهامی خاص در شهر تهرررا  تاسرریس  به 28/9/1386شرکت شرو  سرمایه شراری کارکنا  سایپا در تاری  

های تامین غرا و نیروی انسانی ماردنیاز مجماعه بورگ شرو  های فرعی این شرو  در زمینهو به دبت رسید  است. شرکت

های شیمیایی خررادرو خادروسازی سایپا و خرید و فروی خادروهای تالیدی مجماعه سایپا و تالید انااف روغن و فر ورد 

 برراد میلیا  ریال  6،214،000  بلغم  31/06/1401مالی منتهی به    دور در یایا     لیت می نمایند. سرمایه این شرکتفعا

 ات عات مالی این شرکت به شرح زیر است: است.

 ارقام به میلیون ریال      
 درصد رشد سالانه  1400/ 06/ 31 31/06/1401 سال مالی منتهی به  

 زیان: خلاصه عملکرد سود و 

078,381,91 درآمد عملیاتی   03,0859,6  74% 

348,757 سود )زیان( عملیاتی   713,595  27% 

545,597 سود خالص   034,514  61 % 

 %7 88 94 سود خالص به ازای هر سهم 

  خلاصه وضعیت مالی:

102,209,13 بدهی   059,540,8  55 % 

437,468,12 حقوق صاحبان سهام   540,792,12  (3) % 

539,6775,2 دارایی   599,332,21  20% 
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هررا برره و درصد مالکیت در هر یک از این شرررکت شرو  سرمایه شراری کارکنا   شرکتهای  برخی از مهمترین زیرمجماعه

 .باشدشرح جدول زیر می

 

 

 

 

 

 

 

و کفایت ساختار سرمایه شرکت تجویه تحلیا  -3-2  

 به شرح زیر است:  31/06/1401در تاری   ، شرشته جاری و دو سال سالنسبت های معرف ساختار سرمایه ای تی 

 9139/ 12/ 30 1400/ 12/ 29 1401/ 06/ 31 شرح

 4 58 17 به جمع بدهی  مالکانهنسبت حقوق  

 1 1 1 نسبت حقوق مالکانه به دارایی ها

 

 ساختار مناسب سرمایه تی سال های شرشته و در هال هازر می باشد.نسبت های فا  هاکی از برخارداری شرکت از  

  

 کیت لدرصد ما نام شرکت 

 72.73 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان

 80.00 تجارت الکترونیک خودرو تابان

 100.00 پیشگامان خوراک تابان 

 96.00 فناوری سایپا ارتباط 

 90.00 ستاره سفیران آینده

 100.00 تجارت الکترونیک خودرو تابان تاخت

 98.00 ه مدیریت سرمایه مهر تابانشرکت توسع

 20.00 ایمن پاک طراوت 
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 و ساختما جوئیات زمین  -3-3

 جوئیات زمین و ساختما  در جدول صفحه بعد به صارت کلی افشاء شد  است. 

 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان

 شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا 

 1401/ 06/ 31منتهی به دور  مالی مطاب  با صارت های مالی هسابرسی شد  

 سرفصل دارائی های ثابت مشهود 

 شرح دارایی 

بهای تمام  

شده )میلیون 

 ریال (

استهلاک  

 انباشته

 )میلیون ریال( 

ارزش دفتری  
 )میلیون ریال ( 

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه 

تشریح 

پرونده های 

 حقوقی

زمین دفتر  

 مرکزی 
 شش دانگ  اداری  86,570 0 86,570

بورشرا  شهید ستاری  -را  ته

-بین هکیم و همتی شمالی ص 

  -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقای    -خیابا  هجرت 

 30ی و  -شانودهم 

 ندارد   زاد  

ساختمان  

دفتر مرکزی  
– 

 واحد (  15)

38,191 11,222 26,969 

 اداری 

فقر  15

سند تک  

 برشی 

بورشرا  شهید ستاری  -را  ته

-ی شمالی صبین هکیم و همت

  -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقای    -خیابا  هجرت 

/1707 30ی و  -شانودهم 

مترمربع 03  

 ندارد   زاد 

ساختمان  

 دفتر مرکزی 

 واحد(  1)-

 تجاری 

یک فقر   

سند تک  

 برشی 

بورشرا  شهید ستاری  -را  ته

-ی شمالی صبین هکیم و همت

  -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقای    -خیابا  هجرت 

 30ی و  -شانودهم 

 ندارد   زاد 

 سرفصل سرمایه گذاری در املاک 

 شرح دارایی 

بهای تمام  

شده )میلیون 

 ریال(

استهلاک  

انباشته  

)میلیون 

 (ریال

ارزش دفتری  
 )میلیون ریال( 

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه 

تشریح 

پرونده  

های 

 حقوقی 

 زمین  

 1,101,247 0 1,101,247 ایزدشهر
  -تفریحی 

 تاریستی 

سند  

 منگاله دار 

هد فاصا شهرو   -شهر ایودشهر 

بر - 3 بی کنار و خیابا  شلسار 

 نار  -شمالی جاد  محماد  باد 

متر  99725

 مربع 
 ندارد   زاد 

 345,415 0 345,415 پلاسکوکار 
 -تجاری

 اداری 

سند  

 منگاله دار 

ابتدای جاد   -میدا  فتح  -تهرا  

 قدیم کرج 

52372/

مترمربع 50  
 ندارد   زاد 

,1 11,222 1,571,423 جمع کا :  056 ,201       
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 یرداخت و امکا  باز بدهی ها  -4-3

 افرروایش میلیررارد  ریررال  1,472میلیررارد ریررال برره     431مبلغ    از      1401شش ماهه اول  مجماف بدهی های شرکت تی  

. همچنین با تاجه به نسبت های مررالی، شرررکت ترراا  می باشد    ساد سها  یرداختنی به سهامدارا که عمدتاً  یافته است  

  با محدودیتی روبرو نخااهد شد.بازیرداخت بدهی های خاد را دارا باد  و از این بابت 

  روابط با ذینفعا  -5-3

با   سایپا  خادروسازی  شرو   عمد  شرکت  سهامدار  را   نها  در  و  محتر  شرکت  سهامدارا   شرکت  ذینفعا   بورشترین 

 می باشد. که نتیجتاٌ تبمیمات شرکت متادر از سیاست شراری های سهامدار عمد  خااهد باد. مالکیت  % 66بیش از 

 

 تجویه و تحلیا ریسک شرکت  -6-3
های مختلفی مااجه  شراری با ریسک های سرمایه ها از جمله شرکتشراری سایپا مانند کلیه شرکتشرکت شرو  سرمایه

عبارتند از: ریسک نر  بهر ، ناسانات نر  ارز، تار ، عااما بین المللی و سیاسی تردیر  ترین این مخاترات  می باشد. مهم

 شرار بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی. 

 ریسک نوسانات نرخ بهره 

اتخاذ سیاست نتیجه  بهر  که در  نر   ناسانات  یالی در کشار و دستارالعما تار کلی  به شبکه  های  بانک مرکوی  های 

بر عملکرد و ساد وری شرکت سرمایه بانکی کشار ر    از چند منظر  تردیر میمی دهد،  شرارد. ناسانات نر  ساد  شرای 

افوایش و یا کاهش جرابیت بازار یالی و به تبع    رون  و رکاد نسبی بازار سرمایه خااهد   ث سپرد  به صارت عمامی باع

بازار سرمایه، شرکت سرمایه بدیهی است در صارت رکاد  از ترف  شراشردید.  این رکاد متردر خااهد شردید.  از  نیو  ری 

شرکت مالی  هوینه  بهر ،  نر   افوایش  شرکتدیگر  ساد وری  نتیجه     در  و  افوایش  را  یریر  سرمایه  مرکار  های  های 

 کاهش می یابد.

 

 ریسک نوسانات نرخ ارز

بنابراین، ریسک ناسانات نر  ارز به صارت مستقیم  شراری فاقد هر شانه بدهی ارزی است،  به دلیا  نکه شرکت سرمایه

های سرمایه یریر اصلی که عمدتاً هم در صنعت خادرو فعال  تردیری بر روی ساد وری    ندارد. اما چا  فعالیت شرکت

ارز می نر   ناسانات  بنابراین،  ارز هستند  نر   ناسا   تردیر  به تار مستقیم تحت  بر ساد وری شرکتهستند  های  تااند 

 شراری را تحت تادیر قرار دهد.مرکار و به تبع    شرکت سرمایه
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 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی

برخی محدودیت کلی  بینبه تار  میهای  با چالش  المللی در سطح عمامی  را  کار  و  و کسب  تجارت  عادی  روند  تااند 

تااند عملکرد  یریر و هم از تری  تادیر بر بازار سرمایه میهای سرمایهر شرکتمااجه سازد. این عااما هم از تری  تردیر ب

 شراری مؤدر واقع شاد.شرکت سرمایه

 

 ریسک نقدینگی

شراری امکا  استفاد  از تسهی ت بانکی را ندارند، بنابراین می بایست برمنابع داخلی و  های سرمایهاز  نجایی که شرکت

صورو نقدینگی  منابع  با  کنترل  نیو  سرمایه  افوایش  دیگر،  ترف  از  باشند.  داشته  بیشتری  تمرکو  نقدینگیی  خروج  و  د 

فروی  محدودیت از محا  نقدینگی  منابع  بازار،  رکاد  باشد. همچنین در شرایط  دشااریهای خاص خاد همرا  می  و  ها 

 ترین راهکارهایی به شمار میهمم  شردد. تقسیم ساد نقدی هداقلی، ازهایی مااجه می ها نیو با محدودیتسرمایه شراری

 د.ن می باش شراری هماار  به دنبال    سرمایه  های رود که شرکت

 

   بازار)پرتفوی( ریسک

  سهم   هر  ساد  تحق   عد   یا  کاهش  و  ی Value Marketص   سها   روز  ارزی  کاهش  از  متادر  عمدتاً  شرکت  بازار  ریسک 

تناف سازی یرتفای در سال جاری تا هدودی این ناف ریسک  که با  .  است  یرتفای   در   ماجاد  یریر  سرمایه   های   شرکت

 مدیریت می شردد.

 

 و تحلیل حساسیت نسبت اوراق تجزیه 

تجویه و تحلیا هساسیت براسا   سیب یریری از ریسک های قیمت اورا  بهادار در یایا  دور  تعیین می شاد از  نجا   

تما  شد  و خالص ارزی فروی باد  و سرمایه شراری بلند    که در یایا  سال روی سرمایه شراری کاتا  مدت اقا بهای

نداشته ارزشی  کاهش  و  شردید   منعکس  دفاتر  در  شد   تما   بهای  اسا   بر  به  مدت  نسبت  شرکت  هساسیت  لرا   ،

 های اورا  بهادار مالکانه از سال قبا تغییر با اهمیتی نداشته است.قیمت
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   قیمت سها  شرکتروند  -7-3
ها بر  دهد؛ این داد را نشا  می  1401  شهریارما تا یایا     1400  ما   شهریاراز  نمادار زیر، روند قیمت هر سهم شرکت  

 .یایه قیمت یایانی در  خرین روز معام تی بازار مشخص شد  است

 

 
 

 نتایج عملیات و چشم اندازها -4

  :عملکرد  تی-1-4

، اصالاٌ  ار سرمایه و محیط کسب و کار شرکتشرکت و ریسک های هاکم بر بازبا تاجه به ماهیت و ناف کسب و کار  

نخااهد باد و نتایج هاصا از عملکرد  تی با تاجه به یتانسیا     تی  دور شرشته بیا  کنند  عملکرد    دور  عملکرد  

بازار  بینی  ییش    و همچنین  یبارسی و غیر بارسی   رکت، صشاما ام و و سها شهای ماجاد در سرمایه شراری های  

 می تااند متفاوت با عملکرد جاری باشد.  ،در ما  های ییش رو سرمایه
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 :نقدینگیوزعیت مالی و -2-4

با تاجه به صارت جریا  وجا  نقد تاا  نقدینگی شرکت نسبت به سال های شرشته بهباد یافته است و جریا   

خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی کفاف یرداخت هوینه ها و سایر یرداختی ها را داد  است.  

 یافته است.  کاهششرشته  همچنین تامین اعتبار از کارشواری ها و هوینه های مالی نسبت به سال 

 :فروی دارایی دابت-3-4

 چانگررا  برره شرررکتدسررتگا  خررادروی  فررروی یررک بابررت  ،هاصررا از فررروی دارائرری هررای دابررتسرراد 

 میلیارد ریال می باشد. 4زیرمجماعه صانرژی شستر ساینا اروندی به مبلغ  

 :تقسیم سادسیاست های -4-4
 ریال ساد نقدی تقسیم شد  است .   200به ازای هر سهم  1400در مجمع عمامی عادی سالیانه 

 و وزعیت شرکت از عملکرد  ساله ینجتبایر -5-4
 ارقا  :میلیا  ریال                                                                                                                                                      

  1400/ 12/ 29 1401/ 06/ 31 شرح 
 شد ی صتجدید ارائه  

1399 1398 1397 

 جمع سرمایه گذاری ها

 )میلیون ریال( 
22،154،226 20،617،518 18،456،338 15،268،736 14،101،202 

 جمع دارایی ها

 )میلیون ریال( 
25,830,568 25،488،371 23،612،440 19،465،331 17،683،868 

 خالص ارزش دارایی ها

 )میلیون ریال( 
24،358،550 25،057،346 18،664،758 046،458،14 839،546،12 

 10،675،000 10،675،000 16،000،000 16،000،000 16،000،000 )میلیون ریال(  سرمایه 

)میلیون  سود عملیاتی

 ریال(
2،486،541 1،801،183 4،413،482 1،952،332 541،692 

 527،564 1،911،212 4،398،862 6،872،287 2،501،204 )میلیون ریال(  سودخالص

 50 179 275 430 156 )ریال(  سود هر سهم

 )ریال(  سود تقسیم شده
_ 200 42 18 _ 
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 شاخص عملکرد معیارها و -5

ترکیب   نماد   لحاظ  با  شد   محق   عملیاتی  ساد  میوا    ، شرکت  عملکرد  ارزیابی  شاخص  و  معیار  و  عاما  مهمترین 

 وکیفیت در مدهای عملیاتی و خالص جریا  وجا  نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی می باشد.

با تاجه به ناف فعالیت شرکت تحق  در مدهای ییش بینی شد  متادر از رون  و رکرراد بررازار و همچنررین متررادر از ترراری  

ییش بینرری شررد   EPSبرشواری مجامع عمامی سالیانه شرکت های سرمایه یریر می باشد. ولرا عد  تحق  ساد خالص و 

 ا یایا  سال مالی نخااهد باد.به تناسب زما  سپری شد  به معنای عد  امکا  تحق     ت

            سال:ینج ساد عملیاتی و ترکیب در مدهای عملیاتی 

 ارقا : میلیارد ریال                                                                                                     

 1397 1398 1399 29/12/1400 1401/ 06/ 31 شرح

 469 795 1،682 1،375 2،429 سود سهام درآمد  

 194 1،303 2،906 682 310 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها 

 1 1 1 2 3 سایر درآمد های عملیاتی 

هزینه های عملیاتی)اداری و  

 عمومی( و استهلاک 
 ی122ص ی147ص ی176ص ی259ص ی255ص

 سود عملیاتی
2،487 1،801 4،413 1،952 542 

 

 


