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 مقدمه

 دیت استت و با  یمتال  هایمتتمم و مکمتل صتورت    ه،یبه بازار سرما یرسان عنصر مهم در اطلاع کی ت،یریمد یریگزار  تفس

کته در   یاطلاعتات  ریستا "و  یانداز واحتد تجتار   درباره چشم تیریمد یریارائه شود. گزار  تفس یمال یها همراه با صورت

 یو راهبردهتا  تیریدرک اهتداف متد   یبترا  ییعنتوان مبنتا   بته  نینو همچ کند ی، فراهم م"اند ارائه نشده یمال یها صورت

کته   یاصل یعوامل و روندها دیبا نیهمچن ت،یریمد یری. در گزار  تفسرود یبه آن اهداف بکار م یابیدست یبرا تیریمد

 شود. حیقرار دهند، تشر ریرا تحت تأث یواحد تجار  شرفتیو پ تیاحتمال دارد عملکرد، وضع

 شرکت کار ماهیت کسب و-1

 ی کلان اقتصادیها بررسی مولفه -1-1

شتروع شتده بتود. پت  از جهت        1411 زییپا مهیآن از ن یبا رشد بازار سهام همراه بود که روند صعود 1412آغاز سال 

 نیخود را جبران کند. در فرورد یتوانست جاماندگ یمواز یبا بازارها ینسب اسیدر ق زی، بازار سهام ن1411زمستان  یارز

متاه، جتز    نیت درصد رشد شتاخص کتل بتورس در ا    1885از   یبا ب هک میشتابان بازار سهام بود اریشاهد رشد بس 1412

 نکته یا به خصتوص  نرخ ارز دانست.  یرشد را افزا نیا یاصل لیبتوان دل دیبازار سهام بوده است. شا یاه ماه نیپربازده تر

 لیو ختودرو تعتد   ماننتد طتلا   یمتواز  یعمتده بازارهتا   ،یارز یهتا  پ  از جه  ران،یرشد بازارها در اقتصاد ا یبنا به توال

 یرارز  گتذا  لیدر نرخ ارز را در تعد  یافزا نیا ینسب ریداشته و بازار سهام با تاخ یارز یها نسبت به جه  یترعیسر

کته پت  از رشتد نقطته بته       دیرس یبه نظر م یمنطق یادیبن ظبه لحا نیبنابرا کند؛ یرشد بازار اعمال م تایو نها ها شرکت

   .میباش زیسال، شاهد رشد بورس ن یانیدر طلا و سکه در سه ماهه پا شتریب یو رشدها زنرخ ار یدرصد 111نقطه حدود 

ماه شاخص کل بتورس از   32شد پ  از  نیمنجر به ا تیارز در نها یمورد انتظار بالا برا یها اقبال به بورس و نرخ  یافزا

هتزار واحتد    2451بار به محتدوده   نیاول یامسال برا بهشتیارد 17شاخص در  نیهزار واحد عبور کرده و ا 2111سقف 

 نیت . امیبتود  1412 بهشتیارد 17بازار در  ز یو شاهد ر دینجامیبه طول ن ادیز 1412شروع خوب بورس در  نی. ادیرس

 تیت مهتم بتود و هتم از نگتاه قابل     هتا  شترکت از ستهام   یقسمت قابل تتوجه  یهم به جهت شدت و عدم نقدشوندگ ز یر

شاخص کل بتود.   یبرا یدرصد 23از   یب ز یر کیاصلاح بلکه  کیمنتظر نه  یلگریکمتر تحل دی. شایریپذ ینیب  یپ

ختوراک   متت یق  یبتا موضتوع افتزا    خینامته منتشتر شتده در آن تتار     لیت بته دل  ز یر نیبعدها مشخص شد ا فانهمتاس

از آن و رکود معاملات  ینگیمجدد به بازار سهام، خروج نقد یاعتماد یکه باعث ب یبود. اتفاق عیصنا یو انرژ ها یمیپتروش

 .شد ز یتمام راپ  از  یحت
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قترار گرفتته استت. البتته      رونتد خنیتی   کیبازار دانست و پ  از آن بازار در  ز یر انیپا توان یرا م 1412 رماهیت یانتها

محصولات در بورس کتالا از   نیا هیپا متیق نیو همچن ها یمیمحاسبه خوراک پتروش یارز مبنا رینرخ تسع رییتغ استیس

را بتا   ورینفتت، باعتث شتد بتازار دو هفتته اول شتهر       یجهان متیق  یزااف نیتومان به نرخ مرکز مبادله و همچن 28511

 نیت که بتر نقت  ا   ییکالاها از بورس کالا و نقدها یامکان خروج برخ عهیبا شا یموج صعود نیکند. ا یسبز سپر یروزها

 یادیت بنمشتوب   جوددر ادامه سال، بدون و رسد یکند. به نظر م داینتوانست ادامه پ شد، یبازار بر تورم محصولات مطرح م

 یدستتور  یهتا  هتا در خصتوص نترخ    یگتذار  استیس رییمانند تغ یتنها اخبار ،یجهان های یتیقابل توجه مانند نرخ کامود

صتولات  ختوراک و مح  یانت نترخ مب یتا تغییتر و تخفیتف در    ختودرو،   یدستتور  یگتذار  متیبالاخص ق ع،یاز صنا یاریبس

 .ندیبتوانند امکان رشد بازار را فراهم نما یشگاهیو پالا یمیپتروش
 

 بررسی کلی بازار سرمایه -1-2

در  آن% 882واحد رسید که نشان از رشد 2،121،21 3به مقدار  1412شاخص بورس اوراب بهادار در انتهای شهریور سال 

 وواحد رسید  721،811به مقدار  1412ماه سال  شهریور وزن نیز در انتهای . شاخص همدارد 1412سال ماهه نخست  6

 % را تجربه کرد.  23رشدی در حدود در ش  ماهه ابتدای سال 

را نشتان  1411ماهته ستال   6نسبت بته   1412سال ماهه  6ی مختلف بازار در ها تغییرات شاخصجدول زیر خلاصه ای از 

 دهد: می

 درصد تغییرات میزان تغییرات 14/10/6031 14/20/6031 شاخص

 %56852 765،972 1،355،241 2،121،213 شاخص کل

 %82 326،121 395،678 721،811 وزن شاخص هم

 %59883 612،726 1،117،411 1،611،136 بازار اول

 %61844 757،968 1،254،188 2،112،157 صنعت

 %33829 475،334 1،427،797 1،913،131 مالی

 %16815 3،775 23،375 27،151 ها سرمایه گذاری

 %56817 29،661 52،894 82،553 پنجاه شرکت فعالتر

 %53832 112،986 211،915 324،912 شاخص صنعت خودرو

 %49849 23،819،483 48،129،235 71،948،718 ارزش بازار بورس)میلیارد ریال(

P/E TTM 881 682 18858995125 29898% 
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 نعتماهیت شرکت و ص -1-3

استت و بتا توجته    موجتود در ستبد بورستی شترکت در صتنعت خودروستازی        یهتا  گتذاری  سترمایه از آنجایی کته اغلتب   

ای بته رشتد   نگتاه ویت ه   ایتن صتنعت استت،   ای  ی چنتد رشتته  هتا  شترکت ستایپا از جملته    گتذاری  سترمایه اینکه گروه  به

  است.صنعت خودرو داشته و در تلا  برای حضور پررنگ تر در زنجیره ارز  صنعت خودرو 

 شتده   محستوب  کلیدی صنعتی خود، از بعد و قبل صنایع از ای یرهزنج با گسترده ارتباط لحاظ به خودرو صنعتاز طرفی 

. صنعت خودرو در کشور ما لوکوموتیو رشد صتنایع دیگتر   است اقتصادی توسعه و اشتغال ایجاد در ییبالا دارای پتانسیل و

ازای  بته  کته  استت  آن از حاکی برآوردها برخی هستند. رشته صنعتی دیگر با صنعت خودرو مرتبط 61است به طوری که 

 و ستازی( قطعته  و )خودروسازی مستقیم اشتغال آن درصد 17 که شود می ایجاد شغل دو دستگاه خودرو هر افزای  تولید

 ختودرو  ستاخت  در .بتود  ختودرو( خواهتد   بته  ختدماتی  های فعالیت و بالادستی )صنایع غیرمستقیم آن اشتغال درصد 83

 متتالوژی،  الکترونیکتی،  الکتریکتی،  شیشه، عایق، پارچه، چوب، پلاستیکی، شیمیایی، انرژی، یها تکنولوژی از ای مجموعه

 صتنایع  بتین  در را دوم رتبه پسین همبستگی ضریب لحاظ به صنعت خودرو دلیل همین به. دارند دخالت غیره و طراحی،

 .دارد کشور

کنند که مهم ترین آنها شترکت ستایپا و ایتران ختودرو      میواحد تولیدی در زمینه خودروسازی فعالیت 12در حال حاضر  

 هتای بتین   ابتدا تحتریم  ابتدای دهه نوددر  .ترین بازارهای صادراتی خودروسازان ایرانی هستند اصلی سوریه و است. عراب

کردنتد و  ع سایپا رابطه خود را با این دو شرکت قط که شرکای تجاری ایران خودرو وبطوریت فالمللی علیه ایران شدت گر

ت و عمتدتا  فت ها به شدت کتاه  یا  آنها را در تولید خودرو دست تنها گذاشتند. کمیت و کیفیت تولید خودرو در این سال

 ختودرو  صنعت .ها از تقاضای خارجی کاسته شد وجود تحریم به دلیلت قدرت خرید مردم، از تقاضای داخلی و فبه دلیل ا

 این بهره هزینه کاه  نتیجه در و بانکی سود کاه  نرخ. است مالی تامین هزینه بالای و بانکی عدیده مشکلات با درگیر

 جامعته  در تقاضا شرایط به توجه با بطوریکه است، اقتصادی متغیرهای کلان از صنعت این تاثیرپذیری مهمترین ها شرکت

 گردد. خودروسازان مالی تامین مشکلاتکاه   به منجر تواند می ها هزینه این کاه 

 ،«1414های توسعه صتنعت ختودرو در افتق     اهداف و سیاست»در ایران در سند  1414چشم انداز صنعت خودرو در افق 

باشتد. بتر ایتن استاس      دستیابی به جایگاه نخست صنعت خودروی منطقه، رتبه پنجم آسیا و رتبه یتازدهم در جهتان متی   

 خودرو باشد.درصد از تولید ناخالص داخلی کشور مربوط به صنعت  4حداقل  1414برآورد شده است در سال 

و قبل از  از حواشتی ناشتی از نترخ ختوراک      1412صنعت خودرو هم پای سایر صنایع موجود در بازار تا نیمه اردیبهشت 

ه با رهتایی ایتن صتنعت از    صنایع، رشد قابل توجهی داشت اما پ  از آن عوامل متعددی مانند اخبار ضد و نقیض در رابط

نرخ گذاری دستوری، واگذاری سهام تودلی و فرو  محصولات در سامانه یک پارچه و بورس کالا ستبب شتد تتا شتاخص     

 این صنعت بی  از شاخص کل افت نماید.
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ی هتا  شترکت ی تولید به گونه ای بتود کته   ها از طرفی در سال گذشته شرایط خاص تولید در این صنعت و افزای  هزینه 

 شترکت  دو اصتلی  زیتان انباشتته   شتدند و  قانون تجارت  141ایران خودرو و سایپا برای سومین سال پیاپی مشمول ماده 

 رستد  متی در شرایط فعلی بتازار بته نظتر    . همت رسیده است 124به رقم  1412در سه ماهه نخست  سایپا و خودرو ایران

گذاری دولتتی بته استتینای کالاهتای اساستی       که بر اساس آن قیمت ،مصوبه اخیر مجل  در خصوص برنامه هفتم توسعه

بتوانتد  و چشم انداز روشن خروج از انحصار صتنعت ختودرو    ،یارانه ای و کالاها و خدمات انحصاری و عمومی ممنوع است

ارجی، با توجه احتمال بالای واردات خودورهای دست دوم خچشم انداز روشنی پی  روی این صنعت قرار دهد همچنین 

رسد ایتن اقتدام منجتر بته افتزای        به نظر میگرفته است. احتمال لغو انحصار صنعت خودرو و آزاد سازی قیمت آن قوت 

 نیتز اقتصاد کلان  از نگاهتر شدن بازار خودرو و نهایت افزای  رضایت عمومی نیز بشود که  وری صنعت خودرو، رقابتی بهره

   برآیند میبتی خواهد داشت.
 

 شرکت در صنعته جایگا -1-4

جایگتاه شترکت   ی خودرویی در بازار سرمایه درحال فعالیت است. ها سایپا به عنوان یکی از هلدینگ گذاری سرمایه شرکت

جایگتاه   31/16/1412و هلدینگ فعال در بازار سرمایه از لحتاظ ارز  بتازار در تتاریخ     گذاری سرمایهشرکت  121در بین 

گروه ختودرویی برحستب ارز     گذاری سرمایه یها شرکت نیدر ب پایسا یگذر هیشرکت سرما گاهیجا همچنیناست.  36

 است. بازار، جایگاه دوم

 نام سهم

قیمت سهم در 

ابتدای فروردین 

14/2 

قیمت سهم در 

پایان شهریور 

14/2 

تغییرات قیمت 

نسبت به ابتدای 

 سال

 31ارزش بازار در 

-14/2شهریور 

 میلیون ریال

 تعداد سهام

 39،615،137،111 194،461،223 %5 4،911 4،671 خگستر

 19،811،111،111 99،792،111 %15- 5،141 5،921 وساپا

 11،675،118،111 82،776،516 %1- 7،191 7،141 ورنا

 6،211،312،111 36،835،793 %4 5،941 5،691 ختوقا
 

  شرکتروند قیمت سهام  -1-5

ا نشتان  ر  1412متاه   شتهریور  انتهتای  التی  1411متاه ستال    شهریور در انتهای، روند قیمت هر سهم شرکت ذیلنمودار 

 مشخص شده است. هر ماه ها بر پایه قیمت تعدیلی پایانی در آخرین روز معاملاتی دهد؛ این داده می



3041شهریور  13تفسیری مدیریت دوره مالی منتهی به گزارش   

 

7 

 

 

  اطلاعات بازارگردان شرکت -1-6

بتا صتندوب    ،بتر روی ستهام شترکت    رگردانیاقدام به انعقاد قرارداد بازا شرکت سایپا به عنوان سهامدار عمده  این شرکت

برقترار   1413 ستال  تیرمتاه  . قرارداد مذکور تا پایانه استنمود لوتوس پارسیان اختصاصی بازارگردانی امید گذاری سرمایه

   باشد. می

 باشد: میخلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل 

 پارامتر عنوان ردیف

 بازارگردانی امید لوتوس پارسیانصندوب  نام بازارگردان 1

11/12/1411 آغاز دوره بازارگردانی 2  

 25/14/1413 پایان دوره بازارگردانی 3

 1 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال( 4

 55،111 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده )میلیون ریال( 5

 27،111،111 سهامتعداد  6

 984،819 مبلغ خرید طی دوره )میلیون ریال( 7

 892،446 مبلغ فرو  طی دوره )میلیون ریال( 8

 17،831 سود )زیان( بازارگردانی )میلیون ریال( 9

 154،415،863 تعداد سهام خریداری شده طی دوره /1

 143،843،731 تعداد سهام فروخته شده طی دوره 11

 46،478،645 نزد بازارگردان تعداد سهام 12

3678 
3061 

3581 

4643 
5134 

3887 

4683 

 6,534   6,494  

 5,927  
 4,641   4,365  
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 گذاری سایپا  تعدیل شده سهام شرکت گروه سرمایه روند قیمت
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  ی فرعی مشمول تلفیقها شرکت  -1-7

 :شرکتهایی که صورتهای مالی آنها با صورتهای مالی شرکت اصلی تلفیق گردیده است به شرح ذیل می باشد

   

 درصد سرمایه گذاری)موثر( 
 
 

 اصلی    گروه    نام شرکت                   

   

 درصد درصد شرکتهای فرعی
 

 011 011 شرکت رویال صدف کی  

 شرکت انرژی گستر ساینا اروند 

 شرکت کارگزاری سپهر باستان

011 
01 

011 
01 

 گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا 

 شرکت پیشگامان بازرگانی ستاره تابان -        

 شرکت تجارت الکترونیک خودرو تابان  -        

   شرکت ستاره سفیران آینده  -        

 شرکت پیشگامان خوراک تابان   -        

 شرکت تجارت الکترونیک خودرو تابان تاخت   -        

 شرکت توسعه مدیریت سرمایه مهرتابان    -        

 شرکت ایمن پاک طراوت     -         

 شرکت فناوری سایپا ارتباط     -         

41.04 

29،37 

011 

22،22 

22،22 

22،22 

29 

29 

29 

41.04 

91 

91 

01 

1 

1 

1 

1 

1 

 73،39 04.79 شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا 

 شرکت توسعه بازرگانی برنا -

 توسعه سرمایه رادین  -

 واسپاری توسعه گستربرنا -

 ساربان سرمایه ایرانیان  -

 توسعه سرمایه رسا  -

 سانکو -

 دی اچ اف  -

 بین الملی ایدرو -

22،41 

29 

011 

011 

94.99 

011 

011 

011 

91 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 



3041شهریور  13تفسیری مدیریت دوره مالی منتهی به گزارش   

 

9 

 

 مدیره فعلی شرکت هیاتاطلاعات - 1-8
 

 سمت نماینده اعضاء هیئت مدیره
تاریخ عضویت در 

 هیئت مدیره
 تحصیلات

 فوب لیسان  31/11/1411 رئی  و عضو هیئت مدیره فرهاد عربلو بازرگانی سایپا یدک

 حمزه داود های بزرگ صنعتی سایپا قالب
نائب رئی  ومدیرعامل و   

عضو هیئت مدیره   
 دکترا 13/15/1412

 فوب لیسان       21/18/1412 عضو هیئت مدیره عباس صفری شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا

و توسعه صنعتی نیوان ابتکار گذاری سرمایه 13/18/1412 عضو هیئت مدیره  ه عباسیانعزت ال   دکترا      

13/14/1412 عضو هیئت مدیره عطا تفضلی و نوآوری صنایع خودرو سایپامرکز تحقیقات   فوب لیسان  

 سرمایه و اطلاعات سهامداران -1-9

کته طتی چنتد     میلیارد ریتال بتوده   1111میلیون ریال و در زمان پذیر  در بورس  141سرمایه شرکت در بدو تاسی  

سهم، به ارز  اسمی هر  19،811،111،111میلیون ریال )شامل تعداد  111,811,19مرحله به  شرح جدول زیر به مبلغ

 ریال( بالغ گردیده است.  1،111سهم 

 

 

 

 

درصد افزایش  تاریخ افزایش سرمایه

 سرمایه
 سرمایه جدید
 محل افزایش سرمایه )میلیارد ریال(

 آورده نقدی و مطالبات حال شده ///,1 4,529 4/12//1384

 مطالبات حال شده /1,15 15 6/31//1386

 آورده نقدی و مطالبات حال شده /1,75 52 1//4//1387

 آورده نقدی و مطالبات حال شده ///,3 71.4 1/25///139

 سود انباشته و آورده نقدی //6,1 1/3 3/18//1391

1/0/401395  سود انباشته 675،/1 75 

/5011014//  سود انباشته ///،16 /5 

/30/3014/2  سود انباشته  //19,8  24 
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 مطابق با جدول زیر است: 31/16/1412سایپا در تاریخ  گذاری سرمایههمچنین ترکیب سهامداران اصلی شرکت گروه 

 درصد سهام به کل تعداد سهام نام شرکت

 %6487 12،812،264،111 شرکت سایپا

 %189 379،174،455 شرکت رویال صدف کیش )سهامی خاص(

 %187 142،128،876 ساینا اروند )سهامی خاص(شرکت انرژی گستر 

 %182 46،478،645 صندوق بازارگردانی لوتوس پارسیان

 %32 6،431،153،914 سایر سهامداران

 1//1 ///،///،//19،8 جمع

 

 به آن اهداف دستیابیبرای  مدیریت هایاهداف مدیریت و راهبرد -2

 مدتبلند مدت و کوتاه ی ها و برنامه کلان هدافا1-2-

استتفاده از   نیو امتلاک و همچنت   هتا  یگتذار  هیاز سترما  یحتداکیر  یریدر نظر دارد با بهره گ پایسا گذاری سرمایهشرکت 

راستا اهداف و  نیسهامداران گام بردارد در ا یارز  افزوده برا جادیو ا ینیارز  آفر  یدر جهت افزا یمال نینو یابزارها

 :است ریشرکت به شرح ز یها یاسترات 

 قابل اتکا و اعتماد سرمایه گذاران برند معتبر، گذاری در بازار سرمایه به تبدیل برند شرکت در حوزه سرمایه. 

 ستازی پرتفتوی شترکت اعتم از     های مولد در راستای سازماندهی و بهینته  های غیر مولد به دارایی تبدیل دارایی 

 در قالب هلدینگ. گذاری سرمایهی بورسی و غیر بورسی و همچنین تکمیل زنجیره ها شرکتگذاری در  سرمایه

 گتروه  در شتده  تعیتین  اهتداف  بته  جهت نیل در مجموعه عملکرد افزایی هم جهت گروه های شرکت با همکاری 

 باشد. میی چند رشته ای ها شرکتسایپا از جمله  گذاری سرمایهسایپا، با توجه به اینکه شرکت گروه 

 آنها. مدیران عملکرد ارزیابی و تابعه هایشرکت عملکرد به مستمر تنظار 

  آنها. مسئولیت با مرتبط آموزشی های دوره برگزاری با کارکنان دان  و مهارت ارتقاء و کارائی افزای 

  ی مهم حسابداریها رویه  -2-2

 تغییر با اهمیتی نداشته است.  1412ماهه  6ی حسابداری شرکت در ها رویه

 صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو  شرکتیراهبری های شرکت در ارتباط با  سیاست3-2-

 در یگتذار  مشتی  ، کمک به خطهدف از اصول حاکمیت شرکتیبر طبق دستورالعمل ابلاغ در خصوص حاکمیتی شرکتی، 

ارزیابی و بهبود چارچوب قانونی، مقرراتی و نهادی برای حاکمیت شرکتی بتا هتدف حمایتت از اثربخشتی، کتارایی، رشتد       

  پایدار و ثبات مالی شرکت است.
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مدیره باید نسبت به ایجاد، استمرار و تقویت سازوکارهای اثربخ  جهت کستب اطمینتان معقتول از     هیات بر این اساس، 

بدین منظتور مشتروح اقتدامات انجتام شتده بایتد در یتک         .ت شرکتی به شرح زیر، اقدام نمایدمحقق شدن اصول حاکمی

 سرفصل جداگانه در گزار  فعالیت هیات مدیره منعک  و در مجمع عمومی عادی به سهامداران ارائه شود.
 

کتارای   چارچوب حاکمیت شرکتی باید بازارهای شفاف و منصفانه و تخصیص :اثربخش چارچوب حاکمیت شرکتی .1

 منابع را ترویج کند، با حاکمیت قانون سازگار باشد و از نظارت و اجرای موثر آن حمایت کند.

 

چارچوب حاکمیت شرکتی باید از حقوب سهامداران حفاظت و  ها: حفظ حقوق سهامداران و برخورد یکسان با آن .2

ن، شتامل ستهامداران اقلیتت و ختارجی     ها را تسهیل کند و نسبت به برخورد یکسان با تمتام ستهامدارا   اعمال حق آن

 .تمام سهامداران باید به طور منصفانه فرصت احقاب موثر حقوب خود را داشته باشند .اطمینان فراهم کند
 

چارچوب حاکمیت شرکتی باید حقوب ذینفعان را طبق آنچه در قوانین یا قراردادها مشخص رعایت حقوق ذینفعان:  .3

هتا   ذینفعتان را در ایجتاد ثتروت، اشتتغال و پایتداری شترکت      بین شرکت و است درنظر بگیرد و همکاری فعالانه  شده 

 .تشویق کند

 

را های روشنی  یت شرکتی باید، انگیزهچارچوب حاکم :های مالی گذاران نهادی، بازار سهام و سایر واسطه سرمایه .4

بستری فراهم کند که مشارکت کنندگان بازار سهام بته گونته ای عمتل     گذاری فراهم کند و  زنجیره سرمایه در سراسر

 کنند تا به حاکمیت شرکتی خوب کمک کند.

 

ت بااهمیت مترتبط بتا   چارچوب حاکمیت شرکتی باید این اطمینان را فراهم نماید که تمام موضوعاافشا و شفافیت:  .5

 .شود های نقدی، مالکیت و حاکمیت شرکتی به موقع و صحیح افشا می شرکت، شامل وضعیت مالی، عملکرد، جریان

 

اثتربخ    نظارتچارچوب حاکمیت شرکتی باید نسبت به هدایت راهبردی شرکت،  پذیری هیات مدیره: ولیتئمس .6

فتراهم  لازم را اطمینتان   ،مدیریت به وسیله هیات مدیره و پاسخگویی اعضای هیات مدیره بته ستهامداران و ذینفعتان   

 .نماید
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 14/2ماهه ابتدای سال  6جلسات در مشخصات هیات مدیره و 1-3-2-
 

نام و نام خانوادگی 

 نماینده
 تحصیلات تاریخ عضویت سمت نمایده شرکت

دفعات 

 حضور

در  عضویت

 ها کمیته

31/11/1411 رئی  و عضو غیر موظف سایپایدک فرهاد عربلو  22 فوب لیسان  
و   کمیته ریسک

 حسابرسی

 حمزه داود
قالبهای بزرگ صنعتی 

 سایپا

مدیرعامل و نائب ری  و 

 عضو موظف
13/15/1412  7 دکتری 

کمیته و کمسیون 

 گذاری سرمایه

مسعود صادقی 

 کردار

شرکت ایرانی تولید 

 اتومبیل سایپا
15/12/1412 عضو غیر موظف   18 فوب لیسان  

کمیته و کمسیون 

 گذاری سرمایه

 صابر شیخلو
توسعه  گذاری سرمایه

 صنعتی نیوان ابتکار

عضو هیئت مدیره و قائم مقام 

مدیرعامل در امور 

  و مالی گذاری سرمایه

31/13/1412  13 فوب لیسان  
کمیته و کمسیون 

گذاری سرمایه  

13/14/1412 عضو غیر موظف مرکز تحقیقات و نوآوری سایپا تفضلیعطا   - 11 فوب لیسان  

بوده است. همچنین آقتای عبتاس    17/18/1412وآقای  مسعود صادقی کردار تا مورخ  13/18/1412* دوره تصدی آقای صابر شیخلو تا مورخ 

به عنتوان   13/18/1412به عنوان نماینده شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا و آقای عزت اله عباسیان در تاریخ  21/18/1412صفری در تاریخ 

 . گردیدندیه گذاری و توسعه صنعتی نیوان ابتکار معرفی نماینده سرما

 

 :سوابق کاری اعضای هیات مدیره به شرح جدول زیر است

 سوابق اجرایی نام و نام خانوادگی

 فرهاد عربلو

مدیرمالی شرکت پلی  -گروه توسعه ملی گذاری سرمایهمدیر امور مالی و اداری شرکت  -مدیرعامل شرکت سام بخ 

توسعه  گذاری سرمایهمعاون مالی و اداری شرکت   -گروه صنعتی ملی  گذاری سرمایهمعاون مالی شرکت  -پروپیلن 

 صنعتی ایران

 حمزه داود

عضتوهیات متدیره و    -مدیر عامل و نائب رئی  هیات مدیره گروه مدیریت ارز  سرمایه صندوب بازنشستگی کشتوری 

صتندوب   گتذاری  سترمایه ی شترکت  هتا  شترکت معتاون امتور    _ی شرکت توسعه صتنایع بهشتهر   ها شرکتاون امور مع

عضو غیتر موظتف هیتات متدیره      –کوثر بهمن  گذاری سرمایهرئی  هیات مدیره موظف شرکت  -بازنشستگی کشوری

 سینا  گذاری سرمایهمدیر عامل و نائب رئی  هیات مدیره شرکت مادر تخصصی  _رنا  گذاری سرمایهشرکت 

 عباس صفری

قائم مقام و عضو هیات مدیره شرکت خدمات  -سرپرست و رئی  هیات مدیره شرکت صنایع چوب و کاغذ مازنداران

مدیر ارشد فرو  و مهندسی فرو   -مشاور مدیرعامل و رئی  مرکز امور مشتریان گروه خودروسازی سایپا -فنی رنا

 عضو کمیته اعتباری و کمیته حسابرسی شرکت لیزینگ صنعت و معدن -یرشرکت نفت سپاهان و شرکت کویر تا

 عضو هیات علمی دانشگاه بوعلی سینا -عضو هیات مدیره کارگزاری صبا تامین -عضو هیات علمی دانشگاه تهران عزت اله عباسیان

 عطا تفضلی

مدیرعامل و نائب رئی  -خوزستانمعاون خرید شرکت فولاد -ی تابعه فولاد خوزستان ها شرکته عضو هیات مدیر

-قشم ی رویمدیر عامل و عضو هیأت مدیره شرکت ذوب و احیا-هیأت مدیره شرکت صنایع چوب خزر کاسپین

 مدیربازرگانی شرکت کالسیمین –مدیرعامل و عضو هیأت مدیره شرکت تولید روی بندرعباس 
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 تخصصی مرتبط با حاکمیت شرکتیهای  کمیته-2-3-2
 شوند که موارد زیر طبق مورد توجه وی ه هیات مدیره هستند: میی مختلفی در شرکت تشکیل ها کمیته

 ،یمتال  یگزارشتگر  نتد ینظتارت بتر فرآ   یهتا  تیمستئول  ،رهیمد أتیه ندهیبه عنوان نما این کمیته: کمیته حسابرسی-1

مکتتوب داشتته باشتد     یمنشور سازمان دیبا یحسابرس ی تهیکمیدهد را انجام م یحسابرس هایتیو فعال ،یداخل یها کنترل

 یهتا  تیاستتقلال، الزامتات و صتلاح    ندها،یساختار، فرآ ف،یمنابع، وظا ،ینظارت یها تیمسئول ارات،یکه به طور شفاف اخت

جلسته   6تعتداد   1412ماهه اول  6در این کمیته  .دیو مستقل را مشخص نما یحسابرسان داخل ت،یریاعضا و روابط با مد

 .استتشکیل داده 

شده در بورس اوراب بهتادار،   رفتهیپذ یها شرکت  یشرکت تیدستور العمل حاکم یاجرا یدر راستاکمیته انتصابات: -2

 یتی و اجرا یتیریدر ستاختار متد   ستته یجذب و انتصتاب افتراد شا   ندیانتصابات با هدف نظام مند نمودن و ارتقا فرآ تهیکم

نامته   نییآ درو ساختار مقرر شده  نیدر چارچوب قوان تهیکم نینموده است. در اصل ا تهیکم نیا لیتشکشرکت اقدام به 

 نیداوطلبت  یو عمتوم  یحرفته ا  یهتا  دانت  و مهتارت   یو تخصصت  نانته یزبیبا سنج  ر یشرکت تیو دستورالعمل حاکم

   کند. می نیانتصاب را تضم ندیفرآ یاثربخش  یافزا ،یسازمان یها پست

  أتیه یاز سو شده ضیتفو اراتیو اخت یشرکت تیبر اساس الزامات حاکم سکیر تیریمد ۀتیکم کمیته ریسک:-3

 تهیکم نیشرکت شکل گرفته است. ا کیاسترات  یها به اهداف و برنامه یابیدست یبرا شانیبا هدف کمک به ا رهیمد

 سکیر تیریمد یساز کپارچهیبر  یسع ،یمال یبازارها ۀطیضمن اخذ مشاوره از خبرگان و کارشناسان مجرب در ح

 ها یریگ  میارشد در تصم رانیآن و کمک به مد یور بهره  یافزا یلازم در راستا یها شنهادیشرکت، ارائه پ یها تیفعال

 أتیرا به ه جیو کنترل نموده و نتا یابیشرکت را ارز سکیر تیریمناسب بودن چارچوب مد تهیکم نیا نیدارد. همچن

جلسه  6تعداد  1412ماهه ابتدایی سال 6 در  ایجاد شده و  1411سال این کمیته در انتهای . دینما یم زار گ رهیمد

 برگزار کرده است.

در  یراهبرد ماتیارشد و متخصص با اتخاذ تصم رانیبا حضور مد گذاری سرمایه تهیکم: گذاری سرمایهکمیته -4

سهام و انواع  تیحفظ مالک ایفرو   د،یخر ،گذاری سرمایه یشنهادهایپ ی، بررسها گذاری سرمایه لیخصوص توسعه و تعد

با هدف حفظ  یشده و به صورت منظم و ادوار لیتشک گذاری سرمایه رانیاوراب بهادار و نظارت مستمر بر عملکرد مد

 1412ماهه ابتدایی سال 6 در  شود. میبرگزار  گذاری سرمایهدر امر  میتصم نیاز سهام سهامداران و اتخاذ بهتر انتیص

 جلسه )کمیته و کمسیون( برگزار شده است. 11مجموعا تعداد 
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  گزارشگری پایداری -2-3-3

 دستورالعمل، گزار  عملکرد شرکت در زمینه ی پایداری به شرح زیر است: 41و  39مطابق با مواد 

 شرح موضوع ابعاد پایداری

 محیط زیست

است، چال  خاصی در این خصوص وجود ندارد. با این حال  گذاری سرمایهبا توجه به اینکه شرکت از نوع هلدینگ 

های  صرفه جویی لازم صورت گیرد و بدین منظور استفاده از شیشه تلا  شده تا در مصرف آب، برب و گاز ساختمان

 گیرد. میدوجداره، انجام تعمیرات دوره ای تجهیزات حرارتی و برودتی و مواردی از این دست به صورت منظم صورت 

 مسئولیت اجتماعی
 29/12/1411طی دوره مورد گزار  و به استناد مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه شرکت برای سال مالی منتهی به 

 سال هزینه ای از این بابت صورت نگرفته است. ماهه نخست  ش میلیارد ریال تعیین گردید که در  11مبلغ 

 اقتصادی

 یابیبه منظور ارز گذاری سرمایه استیس هیانیب کی نیکسب شده در فراز و فرود بازار، تدو اتیشرکت با توجه به تجرب

در دستور کار قرار  را شرکت یسبد کسب و کارها یدوره ا یابیها و ارز گذاری سرمایهکلان سبد  یمعمار یو طراح

  گردد. تیسهامداران آن رعا سکیشرکت با ذائقه ر یو بازده سکیر نیتا تناسب ب است داده
 

 

 حوزه حاکمیت شرکتیاهم اقدامات صورت گرفته در  -2-3-4

 اهم اقدامات هیات مدیره شرکت در راستای استمرار و تقویت ساز و کارهای اثتربخ  جهتت کستب اطمینتان معقتول از     

 محقق شدن اصول حاکمیت شرکتی به شرح زیر است:

 ی مصوب.ها و دستورالعمل ها به روز رسانی آیین نامه 

 .برگزاری منظم جلسات هیات مدیره 

 .نظارت بر افشا و شفافیت اطلاعات، همانند سنوات گذشته 

 ها و روابط ریسکمصارف ، مهمترین منابع، -3

 نابعم -3-1

کته ترکیتب آنهتا براستاس صتورت       باشد، میمنابع مالی در دسترس شامل پرتفوی سهام و املاک و مطالبات از اشخاص  

 به شرح زیر است: 31/16/1412وضعیت مالی مورخ 

 میلیارد ریال                                                    

 25،247       پرتفوی سهام بورسی و غیر بورسی     

 1،447                                   ها املاک و پروژه

     2،485               مطالبات از اشخاص                 

       29،179         جمع                                        

 

پرتفوی سهام 

بورسی و غیر 

 بورسی

86% 

 املاک و پروژه ها

5% 

مطالبات از 

 اشخاص

9% 
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عمدتاً از محل سود سهام  31/16/1412ماهه منتهی به  6در طی  از سود سهام دریافتنی شرکت دریافتنی منابع

  باشد.‌میلیارد ریال می 411ها به مبلغ  و اخذ اعتبار از کارگزاریریال  یلیاردم 28217 ی سرمایه پذیر به مبلغها شرکت
 

 مصارف  -3-2

 15،537عمدتاً از سود سهام پرداختنی بته ستهامداران بته مبلتغ      31/16/1412ماهه منتهی به  6مصارف شرکت در طی 

بته   هتا  های نقدی بابت کارمزد کتارگزاری  و پرداخت میلیون ریال 1،146مشهود به مبلغ میلیون ریال و خرید دارایی ثابت 

 باشد.   میمیلیون ریال  27،642مبلغ 
 

 و امکان باز پرداخت ها بدهی 3-2-1

 ش ریال افزای  یافته است و در  میلیارد  564میلیارد ریال به  397 مبلغ از 1411ی شرکت طی سال ها مجموع بدهی

میلیارد ریال رسیده است که افتزای  آن عمتدتاً بابتت خریتد      1،112ی شرکت به مبلغ ها بدهی 1412 ماهه نخست سال

ی متالی،  هتا  . همچنین با توجته بته نستبت   باشد می و سود سهام پرداختنی به سهامداران ی کارگزاریها شرکتاعتباری از 

 ی خود را دارا بوده و از این بابت با محدودیتی روبرو نخواهد شد. ها شرکت توان بازپرداخت بدهی

 

 آنو تجزیه و تحلیل  اطمینانو موارد عدم  ها ریسک-3-3

هتای مختلفتی مواجته    گذاری با ریسکهای سرمایهها از جمله شرکتگذاری سایپا مانند کلیه شرکت شرکت گروه سرمایه

ترین این مخاطرات عبارتند از: ریسک نرخ بهتره، نوستانات نترخ ارز، تتورم، عوامتل بتین المللتی و سیاستی         باشد. مهم می

ی مذکور، مدیریت در نظتر دارد از  ها به منظور جلوگیری و کاه  آثار ریسک أثیرگذار بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی.ت

طریق تامین منابع مالی، مدیریت بهینه پرتفوی، واگذاری املاک شرکت نسبت به متنوع سازی پرتفتوی ستهام بورستی و    

 آید، اقدام نماید.   میصنایع به وجود ی که در سایر ها غیر مدیریتی با استفاده از فرصت
 

 ریسک نوسانات نرخ بهره

های بانک مرکزی به شبکه های پولی در کشور و دستورالعملطور کلی نوسانات نرخ بهره که در نتیجه اتخاذ سیاست

نرخ سود گذارد. نوسانات گذای تأثیر میدهد، از چند منظر بر عملکرد و سودآوری شرکت سرمایه میبانکی کشور رخ 

افزای  و یا کاه  جذابیت بازار پولی و به تبع آن رونق و رکود نسبی بازار سرمایه خواهد  ثسپرده به صورت عمومی باع

گذاری نیز از این رکود متأثر خواهد گردید. از طرف دیگر . بدیهی است در صورت رکود بازار سرمایه، شرکت سرمایهشد

های مذکور  سودآوری شرکت و در نتیجه آن می دهد ای سرمایه پذیر را افزای هافزای  نرخ بهره، هزینه مالی شرکت

 یابد.‌کاه  می
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 ریسک نوسانات نرخ ارز

گذاری فاقد هر گونه بدهی ارزی است، بنابراین، ریسک نوسانات نرخ ارز به صورت مستقیم  به دلیل آنکه شرکت سرمایه

های سرمایه پذیر اصلی که عمدتاً در صنعت خودرو فعال فعالیت شرکتتأثیری بر روی سودآوری آن ندارد. اما چون 

 های مذکور تواند بر سودآوری شرکت نوسانات نرخ ارز می است،هستند به طور مستقیم تحت تأثیر نوسان نرخ ارز 

 گذاری را تحت تاثیر قرار دهد. و به تبع آن شرکت سرمایه تاثیرگذار بوده
 

 لمللی و یا تغییر مقررات دولتیریسک مربوط به عوامل بین ا

تواند روند عادی تجارت و کسب و کار را با چال  المللی در سطح عمومی میهای بینبه طور کلی برخی محدودیت

 بر تواند پذیر و هم از طریق تاثیر بر بازار سرمایه می های سرمایهمواجه سازد. این عوامل هم از طریق تأثیر بر شرکت

 ثر واقع شود.مؤگذاری یهعملکرد شرکت سرما
 

 ریسک نقدینگی

بایست برمنابع داخلی و  میگذاری امکان استفاده از تسهیلات بانکی را ندارند، بنابراین های سرمایهاز آنجایی که شرکت

کنترل منابع نقدینگی )ورود و خروج نقدینگی( تمرکز بیشتری داشته باشند. از طرف دیگر، افزای  سرمایه نیز با 

. همچنین در شرایط رکود بازار، منابع نقدینگی از محل فرو  استها و دشواریهای خاص خود همراه یتمحدود

ترین راهکارهایی به شمار گردد. تقسیم سود نقدی حداقلی، از مهمهایی مواجه میها نیز با محدودیتگذاری سرمایه

 د.نباش می گذاری همواره به دنبال آنسرمایه یها رود که شرکت می
 

 بازار)پرتفوی(  ریسک

 سهم هر سود تحقق عدم یا کاه  و (Value Market) سهام روز ارز  کاه  از متاثر عمدتاً بازار شرکت ریسک

که با تنوع سازی پرتفوی در سال جاری تا حدودی این نوع ریسک . است پرتفوی در موجود پذیر سرمایه یها شرکت

 گردد. میمدیریت 
 

 نسبت اوراقتجزیه و تحلیل حساسیت 

شتود از آنجتا    میی قیمت اوراب بهادار در پایان دوره تعیین ها تجزیه و تحلیل حساسیت براساس آسیب پذیری از ریسک 

گتذاری   بهای تمام شتده و ختالص ارز  فترو  بتوده و سترمایه      حداقلمدت  گذاری کوتاه که در پایان سال رو  سرمایه

منعک  گردیده و کاه  ارزشی نداشته، لتذا حساستیت شترکت نستبت بته      بلندمدت بر اساس بهای تمام شده در دفاتر 

 های اوراب بهادار مالکانه از سال قبل تغییر با اهمیتی نداشته است. قیمت
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 ریال( ارقام به میلیون) معاملات با اشخاص وابستهمربوط به طلاعات ا -3-4

 اجاره نوع وابستگی نام شخص وابسته شرح
خرید 

 خدمات

کارمزد 

 اعتباری

هزینه به 

 نیابت
 تضامین  فروش

واحد تجاری 

 اصلی ونهایی
 1 1 11،469 1 1 1 عضو  هیات مدیره شرکت سایپا

ی ها شرکت

 همگروه

گروه سرمایه گذاری کارکنان 

 سایپا

عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
6،111 1 1 9،615 1 1 

شرکت تجارت الکترونیک خودرو 

 تابان تاخت
 1 11،991 9،978 1 1 3،311 همگروه

 کارگزاری سپهر باستان
عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1 27،639 2،228 1 911،111 

 شرکت ستاره سفیران آینده
عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 22،295 1 1 1 1 

 رویال صدف کی 
عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1 1 5،168 1 1 

 گستر ساینا اروندانرژی 
عضو هیات مدیره 

 شرکت سرمایه پذیر
1 1 1 21،343 1 1 

 1 1 7،241 1 1 1 همگروه سازه گستر سایپا 

 ///،//9 /11،99 65،931 27،639 22،295 //9،3 جمع کل

 اندازها نتایج عملیات و چشم-4

  یج عملکرد مالی و عملیاتینتا-4-1

ی گذشته بهبود یافتته استت و جریتان ختالص     ها نقدینگی شرکت نسبت به سالبا توجه به صورت جریان وجوه نقد توان 

هتا را داده استت. همچنتین تتامین      ها و ستایر پرداختتی   ای عملیاتی کفاف پرداخت هزینهه ورود وجه نقد ناشی از فعالیت

 یافته است. افزای گذشته  دوره مشابه سالهای مالی نسبت به  و هزینه ها اعتبار از کارگزاری

 میلیون ریال -تصویر پنج ساله از عملکرد و وضعیت شرکت

 1398 1399 //14 14/1 310/6014/2 شرح

 15،268،736 18،456،338 21،617،518 22،973،141 26،911،148 ها گذاری سرمایهجمع 

 19،465،331 23،612،441 25،485،313 27،389،614 29،775،737 ها جمع دارایی

 14،458،146 18،664،758 25،188،697 26،825،132 28،763،655 ها خالص ارزش دارایی

 11،675،111 16،111،111 16،111،111 19،811،111 19،811،111 سرمایه

 1،952،332 4،413،482 1،811،185 4،916،214 2،424،464 سود عملیاتی

 1،911،212 4،398،862     6،872،289 4،936،435 2،433،522 سودخالص

 179 275 431 249 123 )ریال( سود هر سهم

 18 42 211 25 - )ریال( سود تقسیم شده
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 مصوبه آخرین مجمعخرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق آجزئیات پرداخت و  -4-2

دارای  سهامداران حقیقی سود که ریال سود نقدی تقسیم شد 25ر سهم به ازای ه 1411در مجمع عمومی عادی سالیانه 

تتاریخ   درو سود سهامداران حقتوقی  سویه وجوه و تاز طریق شرکت سپرده گذاری مرکزی  15/17/1412در تاریخ سجام 

 .گردیدپرداخت  11/18/1412

 و وضعیت شرکت ها، ترکیب داراییهاگذاری سرمایهپرتفوی در  تغییرات -4-3
  .به شرح زیر است ی غیر بورسی و املاکها شرکتبخ  پرتفوی بورسی،  3سایپا شامل  گذاری سرمایهی شرکت ها دارایی

 به تفکیک صنعت ها شرکتدر سهام  گذاریسرمایهرکیب کل پورتفوی ت 4-3-1
بنتدی صتنایع در   بر اساس طبقته  1412ماه  شهریورپایان  در گذاری سایپاهای شرکت گروه سرمایهگذاریپرتفوی سرمایه

گتذاری در  ی بورسی و سترمایه ها شرکت گذاری در سهام در دو گروه سرمایهشده بهای تمامبورس اوراب بهادار و بر مبنای 

 ارقام: میلیون ریال                                              گردد:می ی غیربورسی به شرح جدول ذیل گزار ها شرکتسهام 
 

ف
دی

ر
 

 گروه صنعت
 ها گذاری سرمایهکل  خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

 درصد به کل بهای تمام شده درصد از کل بهای تمام شده درصد از کل بهای تمام شده

 %1 48،185 %1 1 %1  48،185 کشاورزی دامپروری و خدمات وابسته به آن  1

 %1 96،125 %1 1 %1  96،125 ی فلزی ها استخراج کانه 2

 %1 158،791 %1 1 %1  158،791 ی نفتی، کک و سوخت هسته ای ها فراورده 3

 %1 94،722 %1 1 %1  94،722 لاستیک و پلاستیک  4

 %1 175،334 %1 1 %1  175،334 ی چند رشته ای صنعتی ها شرکت 5

486128472 %1  1 گریهای مالی و پولی  واسطه 6  83% 4،612،472 18% 

 %1 23،171 %1 1 %1  23،171 انبوه سازی، املاک و مستغلات  7

148354 %1  1 استخراج نفت گاز و خدمات جنبی جز اکتشاف  8  1% 14،354 1% 

 %1 99،365 %1 1 %1  99،365 بیمه وصندوب بازنشستگی به جزتامین اجتماعی  9

 %23 5،812،739 %1 3111 %29  5،799،729 های کمکی به نهادهای مالی واسط  فعالیت 11

 %1 55،261 %1 1 %1  55،261 اطلاعات و ارتباطات  11

 %1 168،118 %1 1 %1  168،118 بانکها و موسسات اعتباری  12

 %1 1 %1 1 %1  1 سایر محصولات کانی غیرفلزی  13

 %1 155 %1 1 %1  155 سایر واسطه گریهای مالی  14

 %1 261،284 %1 1 %1  261،284 سرمایه گذاریها  15

 %1 88،612 %1 1 %1  88،612 سیمان، آهک و گچ  16

 %2 433،786 %8 433،786 %1  1 صندوب سرمایه گذاری قابل معامله  17

 %1 41،268 %1 1 %1  41،268 قند و شکر  18

 %1 115،166 %1 1 %1  115،166 محصولات شیمیایی  19

 %1 269،713 %1 1 %1  269،713 مواد و محصولات دارویی  21

 %1 319،678 %1 1 %2  319،678 فلزات اساسی  21

 %1 45،611 %1 1 %1  45،611 ساخت محصولات فلزی  22

 %47 11،948،515 %7 362،551 %59  11،585،965 خودرو و ساخت قطعات  23

 %1 272،976 %1 1 %1  272،976 حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات  24

 %1 123،114 %2 123،114 %1  1 سایر صنایع  25

 1//1 25،247،193 1//1 5،549،276 1//1 19،697،917 جمع
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باشتد.   متی درصد از پرتفوی ستهام شترکت در صتنعت ختودرو و ستاخت قطعتات        47مجموعاً، بر اساس بهای تمام شده، 

ی گروه خودروسازی سایپا و گتروه صتنعتی رنتا    ها شرکتدرصد از بهای تمام شده پرتفوی شرکت، در سهام  42چنین هم

 شده است.  گذاری سرمایه

 
 ی خارج از بورسها شرکتدر سهام  گذاریسرمایه - 4-3-2

 گذاری سایپا در آنها سهام دارد: دهد که شرکت گروه سرمایه را نشان می  ی غیر بورسیها شرکتجدول زیر 

 نام شرکت ردیف
 سرمایه

 )میلیون ریال(

درصد 

 مالکیت

 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(
 درصد از کل

  777  388،542  51  1،111،111 کارگزاری سپهر باستان  1

  684  3،318،366  41854  11،972،238 گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا  2

  1،111  21،111  11  211،111 ستاره سفیران آینده  3

  124  6،953  37848  151،111 تهیه و توزیع مواد ریخته گری و قطعات صنعتی ایران  4

  11،111  161  4847  3،581 توسعه صنعت سرمایه گذاری ایران  5

  1،116  44  4838  1،111 مشاوره رتبه بندی اعتباری ایران  6

  662  262،181  21815  1،883،167 توسعه صنعتی خودرو  7

  1،141  34،768  21  145،231 گستر  موادپیشرفته  8

  11،641  68،336  21838  288،111 توسعه بازرگانی برنا  9

  1،111  581،181  21  2،911،111 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان  /1

  1،111  291،281  21  1،449،361 تجارت الکترونیک خودرو تابان  11

  29  14،354  111  511،111 شرکت انرژی گستر ساینا اروند  12

  6  3،111  111  511،111  (ایدروکی شرکت رویال صدف کی )شرکت سرمایه گذاری  13

  1،111،111  35،111  1833  11،529،872 صندوب سرمایه گذاری مشترک توسعه بازار سرمایه  14

  299  17  1  113،568،281 پارس خودرو  15

  34،723  22،881  1814  1،469،319 مالیبل سایپا  16

  13،569  11  1  2،111،111 ثابت مانی  17

  354،242  23،821  1  2،111،111 تجارت شاخصی کاردان  18

  18،153  94،518  1817  7،511،111 قابل معامله شاخصی کیان  19

  11،153  71،519  1846  1،411،546 توسعه و عمران شهرستان نائین  /2

  15،192  315،447  2819  1،111،111 نوع دوم کارا  21

   5،549،276   جمع 

هلدینگ گروه  

 صنعتی رنا

23% 

 سایپا

تامین سرمایه   21%

 لوتوس پارسیان

16% 

سایر سهام  پرتفوی 

 بورسی

19% 

پورتفوی غیر 

 بورسی

22% 
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میلیارد ریال بتوده کته در شت  ماهته نخستت ستال        191,4مبلغ  1411م به ذکر است مطالبات از اشخاص در سال لاز

یافته است که عمدتاً بابت انجام افزای  سرمایه شرکت تامین سرمایه لوتتوس   میلیارد ریال کاه  2،485به مبلغ  1412

 باشد.   میپارسیان از محل مطالبات 

در ادامته   هتا  شترکت آخرین اطلاعات مالی توسط ایتن  ی فرعی پرداخته شده است. ها شرکتدر ادامه به معرفی و بررسی 

 آورده شده است. 

  اروند )سهامی خاص(ساینا شرکت انرژی گستر 

به صورت شرکت ستهامی ختاص تاستی  شتده و طتی شتماره        18/16/1391انرژی گستر ساینا اروند در تاریخ  شرکت  

بته   1411111563و مالکیت صنعتی منطقه آزاد اروند )آبادان/ خرمشتهر( و شناسته ملتی     ها شرکتدر اداره ثبت  2394

ر حال حاضر شرکت انرژی گستر ساینا ارونتد  شروع به فعالیت نموده است. د 18/16/1391ثبت رسیده و متعاقبا از تاریخ 

باشتد.   متی سایپا است و واحد تجاری نهتایی شترکت گتروه ستایپا      گذاری سرمایهجز واحدهای تجاری فرعی شرکت گروه 

  .استمیلیون ریال   511،111مبلغ  31/16/1412مالی منتهی به  دورهدر پایان  سرمایه این شرکت

 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 14/10/6031 14/20/6031 منتهی بهسال مالی 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %58- 176،441 73،641 درآمد عملیاتی

 %72- 156،631 43،379 سود )زیان( عملیاتی

 %71- 148،675 42،994 سود خالص

 %71- 297 86 ریال -سود خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %56- 125،335 55،325 بدهی

 %18 1،211،261 1،414،431 حقوب صاحبان سهام

 %11 1،325،595 1،469،757 دارایی
 

  صدف کیش )سهامی خاص(شرکت رویال 

و مالکیتت   هتا  شترکت در واحتد ثبتت    1141تاسی  و تحت شتماره   23/13/1381رویال صدف کی  در تاریخ  شرکت 

شعبه شرکت در  15/16/1391به ثبت رسیده است.  در مورخ  11861527826صنعتی منطقه آزاد کی   و شناسه ملی 

و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت  ها شرکتدر اداره ثبت  12/18/1391تهران تاسی  گردیده که مراتب آن در تاریخ 

سایپا منتقتل گردیتد. از ایتن     گذاری سرمایهکت به شرکت گروه % سهام شر111کل  11/12/1391رسیده است. در مورخ 

سایپا استت و واحتد تجتاری     گذاری سرمایهرو در حال حاضر شرکت رویال صدف کی   جز واحدهای فرعی شرکت گروه 

  511،111مبلتغ   31/16/1412متالی منتهتی بته     دورهدر پایتان   سرمایه ایتن شترکت  باشد.  مینهایی شرکت گروه سایپا 

 .استن ریال میلیو
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 ارقام به میلیون ریال

 درصد رشد سالانه 14/10/6031 14/20/6031 سال مالی منتهی به 

 خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %6  453،111  481،592 درآمد عملیاتی

 %5  441،931  466،138 سود )زیان( عملیاتی

 %5  434،824  456،612 سود خالص

 %5  871  913 ریال -سود خالص به ازای هر سهم

 خلاصه وضعیت مالی:

 %21-  1،296،841  1،133،811 بدهی 

 %29  1،889،582  2،441،294 حقوب صاحبان سهام

 %9  3،186،422  3،475،114 دارایی
 

 باستان )سهامی خاص(سپهر شرکت کارگزاری 

و مالکیت   ها شرکتدر اداره ثبت  336113تاسی  و تحت شماره  16/19/1387کارگزاری سپهرباستان در تاریخ شرکت 

صنعتی تهران به ثبت رسید. فعالیت اصلی شرکت شامل خدمات کارگزاری و معامله گری و بازارگردانی و خدمات مالی و 

در پایان  سرمایه این شرکتسهام این شرکت است و  %51سایپا در حال حاضر مالک  گذاری سرمایهمشاوره است. شرکت 

                                                               باشد. میمیلیون ریال  1،111،111مبلغ  31/16/1412 مالی منتهی دوره

 ارقام به میلیون ریال                                           

 درصد رشد سالانه 14/10/6031 14/20/6031 سال مالی منتهی به

       خلاصه عملکرد سود و زیان:
 %115 153،282 329،659 درآمد عملیاتی

 %211 58،191 174،164 سود )زیان( عملیاتی

 %216 51،987 156،128 سود خالص

 خلاصه وضعیت مالی:
   

 %34- 2،354،986 1،565،295 بدهی

 %144 551،684 1،342،871 ریال -حقوب صاحبان سهام

 %181 2،915،671 2،918،165 دارایی

  رنا )سهامی عام( گذاری سرمایهشرکت 

به صورت شرکت سهامی عام تاسی  شتده و   19/11/1355 گروه صنعتی رنا )سهامی عام( در تاریخ گذاری سرمایهشرکت 

و مالکیت صتنعتی تهتران بته ثبتت رستیده و در متورخ        ها شرکتدر اداره ثبت  12/11/1355مورخ  27249طبق شماره 

و خرید و فترو  ستهام    گذاری سرمایهدر بورس اوراب بهادار تهران پذیرفته شد. فعالیت این شرکت عمدتا  11/18/1374

 مقتدار  31/16/1412در تتاریخ   مالی این شرکت منتهی به شتهریور متاه استت. سترمایه شترکت      دورهباشد. همچنین  می

 در ادامه آمده است.اطلاعات مالی تلفیقی این شرکت  میلیون ریال است. 11،675،118
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 ارقام به میلیون ریال             

 درصد رشد سالانه 14/10/6031 14/20/6031 سال مالی منتهی به 

       خلاصه عملکرد سود و زیان:

 %353 2،112،892 9،166،269 درآمد عملیاتی

 %565 1،143،115 6،934،877 سود )زیان( عملیاتی

 %715 1،111،155 8،147،398 سود خالص

       خلاصه وضعیت مالی:

 %71 22،441،863 38،342،443 بدهی 

 %41 18،517،627 26،176،584 حقوب صاحبان سهام

 %58 41،948،491 64،519،127 دارایی
 

 )سهامی عام( کارکنان سایپا گذاری سرمایهشرکت گروه 

به صورت شرکت سهامی خاص در شهر تهران تاستی  و   28/9/1386کارکنان سایپا در تاریخ  گذاری سرمایهشرکت گروه 

نیاز مجموعه بتزرگ گتروه    های تامین غذا و نیروی انسانی موردی فرعی این گروه در زمینهها شرکتبه ثبت رسیده است. 

در پایتان   نماینتد. سترمایه ایتن شترکت     میعه سایپا فعالیت خودروسازی سایپا و خرید و فرو  خودروهای تولیدی مجمو

این شرکت به شرح  تلفیقی اطلاعات مالی است. بودهمیلیون ریال  11،972،238 مبلغ 31/16/1412مالی منتهی به  دوره

 زیر است:
 ارقام به میلیون ریال     

 درصد رشد سالانه 14/10/6031 14/20/6031 سال مالی منتهی به 

 عملکرد سود و زیان:خلاصه 

 %41 11،938،178 16،798،211 درآمد عملیاتی

 %161 757،348 1،979،454 سود )زیان( عملیاتی

 %215 597،545 1،821،927 سود خالص

 خلاصه وضعیت مالی:

 %29 11،981،578 15،454،326 بدهی

 %18 17،828،358 21،951،155 حقوب صاحبان سهام

 %22 29،818،945 36،414،381 دارایی
 

 باشد.به شرح جدول زیر می کارکنان گذاری سرمایهگروه  های شرکت برخی از مهمترین زیرمجموعه

 

 

 

 

 

 

 درصد مالکیت نام شرکت

 72873 پیشگامان بازرگانی ستاره تابان

 81 تجارت الکترونیک خودرو تابان

 91 ستاره سفیران آینده

 111 پیشگامان خوراک تابان

 96 ارتباطفناوری سایپا 

 111 تجارت الکترونیک خودرو تابان تاخت

 98 شرکت توسعه مدیریت سرمایه مهرتابان

 98 ایمن پاک طراوت



3041شهریور  13تفسیری مدیریت دوره مالی منتهی به گزارش   

 

23 

 

 جزئیات زمین و ساختمان -4-4

 جزئیات زمین و ساختمان در جدول زیر به صورت کلی افشاء شده است.

 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان

 سایپا گذاری سرمایهشرکت گروه 

  14/2شهریور  31شده منتهی به دوره مالی ی مالی حسابرسی ها مطابق با صورت

 سرفصل دارائی های ثابت مشهود

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال (

استهلاک 

 انباشته

 )میلیون ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال (

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

ی ها پرونده

 حقوقی

زمین دفتر 

 مرکزی
 ش  دانگ اداری 86,571 1 86,571

بزرگراه شهید ستاری -تهران 

-شمالی )بین حکیم و همت( 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

 31پلاک  -شانزدهم 

 
 ندارد آزاد

ساختمان 

دفتر مرکزی 
– 
 واحد ( 15)

38,191 12،345 25،846 

 اداری

فقره 15

سند تک 

 برگی

بزرگراه شهید ستاری -تهران 

-شمالی )بین حکیم و همت( 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

 1717/13 31پلاک  -شانزدهم 

 متر مربع

 ندارد آزاد

ساختمان 

 دفتر مرکزی

 واحد( 1)-

 تجاری

یک فقره 

سند تک 

 برگی

بزرگراه شهید ستاری -تهران 

-شمالی )بین حکیم و همت( 

 -خیابان شهید خلیل آبادی 

کوچه شقایق  -خیابان هجرت 

 31پلاک  -شانزدهم 

 ندارد آزاد

 در املاک گذاری سرمایهسرفصل 

 شرح دارایی

بهای تمام 

شده )میلیون 

 ریال(

استهلاک 

انباشته 

)میلیون 

 ریال(

ارزش دفتری 
 )میلیون ریال(

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت
 متراژ موقعیت مکانی

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه

تشریح 

ها پرونده

 ی حقوقی

 زمین 

 1,111,247 1 1,111,247 ایزدشهر
 -تفریحی 

 توریستی

سند 

 منگوله دار

حد فاصل شهرک  -شهر ایزدشهر 

بر - 3آبی کنار و خیابان گلسار 

 نور -شمالی جاده محمود آباد 

99725  

 متر مربع
 ندارد آزاد

 345,414 1 345,414 پلاسکوکار
 -تجاری

 اداری

سند 

 منگوله دار

ابتدای جاده -میدان فتح  -تهران 

 قدیم کرج

52372/51 

 متر مربع
 ندارد آزاد

 77/,1,559 12،345 1,571,422 جمع کل :
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 شرکت عملکرد های شاخصترین معیارها و مهم-5

  برای ارزیابی و معیارهای عملکرد ها شاخص -5-1

نمتودن ترکیتب    مهمترین عامل و معیار و شاخص ارزیابی عملکرد شرکت، میزان ستود عملیتاتی محقتق شتده بتا لحتاظ      

 باشد. میی عملیاتی ها وکیفیت درآمدهای عملیاتی و خالص جریان وجوه نقد ناشی از فعالیت

با توجه به نوع فعالیت شرکت تحقق درآمدهای پی  بینی شده متاثر از رونتق و رکتود بتازار و همچنتین متتاثر از تتاریخ       

پی  بینی شده بته   EPSباشد. ولذا عدم تحقق سود خالص و  میی سرمایه پذیر ها شرکتبرگزاری مجامع عمومی سالیانه 

ستود عملیتاتی و ترکیتب     ا پایتان ستال متالی نخواهتد بتود.     تناسب زمان سپری شده به معنای عدم امکتان تحقتق آن تت   

   درآمدهای عملیاتی پنج سال:

 ارقام: میلیارد ریال                                                                                                                 

 1398 1399 //14 14/1 310/6014/2 شرح

 795 1،682 1،375 5،111 1،171 درآمد سود سهام

 1،313 2،916 682 388 1،474 ها گذاری سرمایهسود )زیان( فروش 

 1 1 2 3 1 ی عملیاتیها سایر درآمد

ی عملیاتی)اداری و عمومی( ها هزینه

 و استهلاک
(221) (485) (259) (176) (147) 

 1،952 4،413 1،811 4،916 2،424 سود عملیاتی
 

میلیتون ریتال بتوده     1،171،273  مبلتغ  1412ماهه ابتدای ستال   سود سهام دریافتی شرکت در ش  قابل ذکر است که

زمانبندی برگتذاری مجمتع   ناشی از  . کاه  فوب% کاه  داشته است52ه نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود کاست 

 ست. بوده ا 1411شرکت لوتوس پارسیان در سال  1411و  1411عمومی عادی سالیانه سال های 

 تحلیل و کفایت ساختار سرمایه شرکتتجزیه -5-2

 به شرح زیر است: 31/16/1412ی معرف ساختار سرمایه ای طی سال جاری و دو سال گذشته، در تاریخ ها نسبت

 //29012014 29012014/1 310/6014/2 شرح

 64 48 28 نسبت حقوق مالکانه به جمع بدهی

 1 1 1 ها نسبت حقوق مالکانه به دارایی
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 جمع بندی -6

میلیارد ریال شده که عمدتاً ناشی از  2،434منجر به سود خالص 31/16/1412ماهه منتهی به  6عملکرد شرکت در دوره 

گتروه   گتذاری  سترمایه ی ستایپا و  هتا  شترکت کارکنان سایپا و سود فترو  ستهام    گذاری سرمایهدرآمد سهام شرکت گروه 

در تتاریخ   29/12/1411مجمتع عمتومی عتادی ستالیانه ستال متالی منتهتی بته         لازم به ذکر استت  باشد.  میصنعتی رنا 

ریال ( به عنوان سود سهام تقسیمی مصوب گردید،  25میلیارد ریال ) به ازای هر سهم  495برگزار و مبلغ  24/14/1412

ستویه وجتوه و   از طریق شرکت سپرده گذاری مرکزی و ت 15/17/1412دارای سجام در تاریخ  یکه سود سهامداران حقیق

منظور ارتقاء سطح فعالیتت شترکت در   بههمچنین  .گردیده استپرداخت  11/18/1412تاریخ  درسود سهامداران حقوقی 

 باشد: میهای آتی شرکت بشرح ذیل  آینده، رئوس برنامه

  ی تابعهها شرکت وپذیر  ی سرمایهها شرکتمشارکت در افزای  سرمایه. 

     ی تابعتته در بتتورس اوراب بهتتادار تهتتران و   هتتا شتترکتاقتتدام در جهتتت پتتذیر  و عرضتته ستتهام برختتی از

 .فرابورس ایران

   شترکت و  شناستایی راهکارهتای توستعه    ی جدیتد و هتا  گتذاری  سترمایه  جهتت  ی تخصصتی هتا  تشتکیل کمیتته 

 .ی جدیدها ی تابعه و حوزهها شرکت

 فرابورسی گروهی بورسی و ها‌شرکتو حمایت از سهام  بازارگردانی. 

 ها و تبدیل داراییی غیر مولد به مولد در راستای اهداف و استرات ی شرکتگذاریسازماندهی سرمایه. 

  پلاسکو کارو  ایزدشهراملاک  گذار برای و یا جذب سرمایه  فرو پیگیری جهت. 

  هتتتا و همچنتتتین واگتتتذاری گتتتذاری ستتترمایهتنتتتوع ستتتازی پرتفتتتوی شتتترکت در راستتتتای بهبتتتود بتتتازده

 .های کم بازده جهت اصلاح پرتفوی بورسیگذاری سرمایه

 های گروه جهتت هتم افزایتی عملکترد مجموعته در نیتل بته اهتداف تعیتین شتده در گتروه             همکاری با شرکت

 .سایپا

 .مستندسازی و اجرای فرآیندهای منابع انسانی 

 .بازنگری چشم انداز و ماموریت و ارزشیابی منابع انسانی 

  نظام ارزیابی عملکرداجرا و پیاده سازی. 

 


