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   ماهیت کسب وکار-1

 ک   اقتبادی هایلفه مؤ-1-1
در ناسا  باد  و از لحاظ ارزی بازار نیو مجماع  میلیا  واهد 1.6تا  1.1   یمحدودشاخص کا از ابتدای سال در 

اما چه عااملی باعث شد تا یس از رشد قابا قبال  میلیارد دلار در ناسا  باد  است. 255تا  255ارزی بازار در محدود  

ای اساسی هچنانچه مالفه  رقم بخارد؟ تی فبا یاییو ، یک اص ح زما  بر در کلیت بازار1455بازار از خرداد تا شهریار 

 بازار را تجویه و تحلیا نماییم، چنین تبایری ییش روی ماست:

بالا باد، اما در عین هال بازار دچار سردرشمی در خباص ادرات  ال ی نر  دلار: نر  دلار به صارت تدریجی رو به

 مراکرات اهیای برجا  بر بازار ارز باد.

شیاع ناشهانی ویرو  ری نر  های جهانی: در اغلب محبالات، نر  ها با دبات یا با کاهشی اندک روبه رو بادند و 

 اومیکرو  ماجب وقاع شاک قیمتی ماقت به بازارها شد.

هر  بدو  ریسک: از زما  تشکیا کابینه ی دولت جدید، نر   بهر  اخوا در بازار فرابار  از محدود  ی میانگین جی نر  ب

 درصد رسید که  دار منفی بر قیمت دارایی های مالی ریسکی نظیر سها  دارد. 24به  21

شمانه زنی ییراما  محتایات بادجه  نی های ناشی از ارایه بادجه جدید، ابتدا بازار را مشغال بهدی صرف ریسک: نااتمینا

این جنس بدبینی، چندا  هم بی دلیا نباد  و مااردی نظیر کرد  باد و یس از انتشار رسمی بادجه معین شد که 

مالیات معاد ، نر  شاز ساخت، لغا معافیت مالیاتی سپرد  بانکی برای افراد هقاقی و ... باعث کاهش ساد وری برخی 

از سای دیگر قطعی شاز صنایع در فبا یاییو و زمستا  نیو مسئله مهمی در برخی صنایع شاخص  صنایع خااهد شد.

 ساز باد.

در این شرایط، به نظر می رسد با برترف شد  ابها  ییراما  هر یک از شوار  های فا ، می تاا  بازاری بهتر را در  یند  

ریال به سمت بالا کشید  می -نقدینگی، نسبت برابری ذاتی دلاراز جمله اینکه به نظر می رسد با تداو  رشد تبار نماد. 

شدت کمتری خااهد داشت. همچنین با تاجه به وعد  هایی که در خباص بهباد شاد و لرا اص ح اهتمالی نر  دلار 

ی ما  در تبایب نهایی بادجه که در اواخر دنسبت بازار سرمایه و بادجه با یکدیگر از سای مسئالا  داد  شد  است، 

اتفا  خااهد افتاد، شاهد بهباد شرایط به نفع بازار باشیم. از سای دیگر، با تاجه به رشد در مدهای دولت از محا  1455

سد تا اسفند ما  ، نیاز دولت به انتشار اورا  به تار ماقت کم شد  و به نظر می رفروی نفت و سایر هاما های انرژی

در فرابار  باشیم. مجماع عااما فا  می تاا  یک رشد معقال و محتاتانه را در نر  مادر اخوا  شاهد یک افت ماقت

 برای بازار تی ما  های  یند  رقم زند.
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 بررسی کلی بازار سرمایه -2-1

اص هی در ییش شرفت، با شروع تیرما  شاخص در روندی  1455در سه ماهه ابتدای سال  اورا  بهادار شاخص بار 

هوار واهدی  355هدود افت با  نیو ییش رفت اما با شروع شهریارما میلیا  واهد  1.6یک روند صعادی تا محدود  

 میلیا  واهد رسید. 1،3 محدود  به وروندی اص هی را سپری نماد 

نسبت به انتهای شهریار  1455   سال شهریار ما انتهای درشاخص های مختل  بازار  ای از تغییرات جدول زیر خ صه

 را نشا  می دهد: 1333ما  

 درصد تغییرات میزان تغییرات 33000031 1400000031 شاخص

 13.531- 253،753- 1،535،165 1،336،451 شاخص کل

 13.131- 155،735- 1،135،253 1،524،524 بازار اول

 12.741- 453،742- 3،163،577 2،764،335 بازاردوم

 15.261- 145،125- 1،415،524 1،263،333 صنعت

 25.351- 523،254- 2،537،355 1،553،751 مالی

 32.531- 11،473- 35،751 24،273 سرمایه گذاری ها

 16.111- 15،232- 63،311 53،535 پنجاه شرکت فعالتر

 36.131- 112،435- 315،755 133،275 شاخص صنعت خودرو

 6.141- 3،645،166- 53،353،316 55،713،155 بازار بورس)میلیارد ریال(ارزش 

P/E 3.3 25.13 -15.33 -63.531 

 

 ات عات مدیرا  شرکت-3-1

 سمت نماینده اعضاء هیئت مدیره
تاریخ عضویت 

 در هیئت مدیره
 تحصیلات

سرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان 

 ابتکار
 همید شهیاز

 و عضا غیر ماظ  رئیس

 هیئت مدیر 
 فا  لیسانس 15/52/1333

  سید علی فتاهی      های بزرگ صنعتی سایپا قالب
مدیرعاما و عضا ماظ  

 هیئت مدیر 
23/52/1455  دکترا 

مرکز تحقیقات و نوآوری صنایع خودرو 

 سایپا
 یاس  ندیلی

عضا ماظ  نائب رئیس و 

  هیئت مدیر
27/55/1333  فا  لیسانس 

 سید رضا هسینی بازرگانی سایپا یدک
هیئت عضا غیر ماظ  

 مدیر 
17/51/1333  فا  لیسانس 

21/15/1333 عضا ماظ  هیات مدیر  مجید هسینی شرکت ایرانی اتومبیل سایپا  فا  لیسانس 
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 سرمایه و ات عات سهامدارا -4-1

کره تری چنرد     باد  میلیارد ریال 1555  و در زما  یریری در بار  میلیا  ریال 145سرمایه شرکت در بدو تاسیس  

سرهم، بره ارزی اسرمی     15،675،555،555میلیا  ریال صشاما تعداد  15،675،555مرهله به  شرح جدول زیر به مبلغ 

 .   استبالغ شردید یریال 1،555هر سهم 

 

 

ازمحرررا سررراد  شرررایا  ذکرررر اسرررت شررررکت در هرررال انجرررا  مراهرررا قرررانانی و اداری افررروایش سررررمایه   

 می باشد.  در سال جاری انباشته

 مطابق با جدول زیر 31/56/1455سایپا در تاریخ  شرو  سرمایه شراری شرکت اصلیسهامدارا  همچنین ترکیب 

 :استباد  

 درصد سهام به کل تعداد سهام نام شرکت

 67 7،255،123،632 شرکت سایپا

 2 251،316،743 شرکت رویال صدف کیش)سهامی خاص(

 1 117،314،256 انرژی گستر ساینا اروند)سهامی خاص(

 1  127،323،532 شخص حقیقی

 23 3،527،317،237 سایر سهامداران

 100 10600060006000 جمع

 

 

 تاریخ افزایش سرمایه
درصد افزایش 

 سرمایه
 سرمایه جدید
 )میلیارد ریال(

 محل افزایش سرمایه

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 16000 46013 13/4004011

 مطالبات حال شده 16100 10 13/0000031

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 16000 01 13/0004001

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 36000 0114 1330001010

 سود انباشته و آورده نقدی 06100 103 /133100301

 سود انباشته 106000 00 1000401330
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 و راهبردها برای دستیابی به اهداف اهداف مدیریت-1

   اهداف مدیریت-1-2

هرا و امر ک و همچنرین اسرتفاد  از      شرراری  ر  شیری هداکثری از سررمایه شرکت سرمایه شراری سایپا در نظر دارد با به

راسرتا اهرداف   د در این ابوارهای ناین مالی در جهت افوایش ارزی  فرینی و ایجاد ارزی افوود  برای سهامدارا  شا  بردار

 های شرکت به شرح زیر است: و استراتژی

 ؛اعتماد سرمایه شرارا  در بازار قاباشراری در بازار سرمایه به برند  تبدیا برند شرکت در هاز  سرمایه-1-1-2

سازی یرتفای شررکت اعرم    الد در راستای سازماندهی و بهینههای م های غیر مالد به دارایی تبدیا دارایی-2-1-2

 ؛یر  سرمایه شراری در قالب هلدینگو همچنین تکمیا زنج بارسی های بارسی و غیر شراری در شرکت سرمایهاز 
 در شرد   تعیرین  اهرداف  بره  جهت نیا در مجماعه عملکرد افوایی هم جهت شرو  های شرکت با همکاری-3-1-2

 ؛های چند رشته ای می باشد مله شرکتبه اینکه شرکت شرو  سرمایه شراری سایپا از ج با تاجه ،سایپا شرو 
  نها؛ مدیرا  عملکرد ارزیابی و تابعه هایشرکت عملکرد به مستمر نظارت-4-1-2
  نها؛ مسئالیت با مرتبط کارکنا  دانش و مهارت ارتقاء و کارائی افوایش-5-1-2

 

  رو برای دستیابی به اهداف ریسکهای ییش ها و چالش-2-2
نرر   شررکت عبارتنرد از ریسرک ناسرا       ریسرک هرا و چرالش هرای یریش روی     همانگانه که در بخش قبا ذکرر شرد    

و ریسرک ناشری از تغییررات    صبرا تاجره بره ترکیرب یرتفرای شررکتی        بهر ، ریسک ناسانات نر  ارز برر صرنعت خرادرو   

سیاسرری در کشررار کرره برره تبررع    ریسررک مربررا  برره عاامررا بررین المللرری و تحررریم هررای بررین المللرری را متاجرره   

 سازد. می صنعت خادرو

مرالی، مردیریت بهینره    منرابع   تامین از تریق دارددر نظر مدیریت  ،به منظار جلاشیری و کاهش  دار ریسک های مرکار

نسبت به متناع سازی یرتفای سها  بارسی و غیر مدیریتی با استفاد  از فرصت های که در سایر صنایع به وجاد یرتفای 

   می  ید، اقدا  نماید.
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 ریسک ها و روابط 6مهمترین منابع-3

 :منابع مالی و غیر مالی در دستر -1-3

براسا  ترازنامه که ترکیب  نها ،منابع مالی در دستر  شاما یرتفای سها  و ام ک و مطالبات از اشخاص می باشد

 به شرح زیر است: 31/56/1455 مار 

 میلیارد ریال                                                    

 13،331          یرتفای سها  بارسی و غیر بارسی   

 1،447         ام ک و یروژ  ها                          

 24،53                                مطالبات از اشخاص

 42،425                                          جمع       

  

 

 
 

 

 

 

 

18,381 

1,447 

4,592 
یرتفای سها  بارسی و غیر بارسی       

        

ام ک و یروژ  ها                                    

          

مطالبات از اشخاص                                 
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 ها به تفکیک صنعتسها  شرکت در شراریترکیب کا یارتفای سرمایه

بررر اسررا   1455ماهرره اول سررال مررالی  شررششررراری سررایپا در هررای شرررکت شرررو  سرررمایهشرررارییرتفررای سرررمایه

شررراری در سررها    شررد  در دو شرررو  سرررمایه بنرردی صررنایع در بررار  اورا  بهررادار و بررر مبنررای بهررای تمررا    تبقرره

  شردد:می های غیربارسی به شرح جدول ذیا شواریها  شرکتشراری در سهای بارسی و سرمایهشرکت
 

 ارقا  به میلیا  ریال           

ف
دی

ر
 

 گروه صنعت

 ها کل سرمایه گذاری خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

بهای تما  

 شد 

درصد از 

 کا

بهای تما  

 شد 

درصد از 

 کا

بهای تما  

 شد 

درصد به 

 کا

 5.5 37،315 5.5 5 5.6 37،315 استخراج کانه های فلوی  1

 5.6 115،436 5.5 5 5.3 115،436 لاستیک و ی ستیک  1

 14.3 2،742،335 37.5 2،742،335 5.5 5 شریهای مالی و یالی  واسطه 3

 5.5 33،543 5.5 5 5.6 33،543 انبا  سازی، ام ک و مستغ ت  4

 5.1 14،354 5.5 14،354 5.5 5 استخراج نفت شاز و خدمات جنبی جو اکتشاف  0

 5.5 5 5.5 5 5.5 5 بیمه وصندو  بازنشستگی به جوتامین اجتماعی  0

 3.5 1،472،321 5.1 3،515 3.7 1،463،311 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط  0

 5.5 433 5.5 5 5.5 433 هتا و رستارا   /

 5.4 31،266 5.5 5 5.5 31،266 ات عات و ارتباتات  3

 4.2 763736 5.5 5 5.5 763736 بانکها و ماسسات اعتباری  10

 5.5 1 5.5 5 5.5 1 سایر محبالات کانی غیرفلوی  11

 5.5 157 5.5 5 5.5 157 سایر واسطه شریهای مالی  11

 3.3 655،535 5.5 5 4.5 655،535 سرمایه شراریها  13

 5.1 11،376 5.5 5 5.1 11،376 سیما ،  هک و شچ  14

 5.2 31،553 5.5 5 5.2 31،553 قند و شکر  10

 5.2 23،525 5.5 5 5.2 23،525 محبالات شیمیایی  10

 3.1 574،314 5.5 5 3.3 574،314 مااد و محبالات دارویی  10

334.275 فلوات اساسی  /1  6.1 5 5.5 334،275 5.1 

 53.2 15،635،134 3.5 263،133 63.5 15،426،561 خادرو و ساخت قطعات  13

 5.7 123،154 3.3 123،154 5.5 5 سایر صنایع  10

 100 /1/63/1603 100 3610163/1 100 1061136000 جمع  
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درصد از یرتفرای   56شرکت در صنعت خادرو و ساخت قطعات می باشد. هم چنین  سها  درصد از یرتفای 53مجماعا ٌ 

 رنا می باشد.  های شرو  خادرو سازی سایپا و شرو  صنعتی  سها  شرکت، سرمایه شراری در سها  شرکت

 

 خارج از بار  هایدر سها  شرکت شراریسرمایه

 شراری سایپا در  نها سها  دارد: دهد که شرکت شرو  سرمایه ای را نشا  می های غیر بارسی جدول زیر نا  شرکت

 نام شرکت ردیف
 سرمایه

 )میلیون ریال(

درصد 

 مالکیت

 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(
 درصد از کل

 3.1 36،362 55 45555 کارشواری سپهر باستا  1

 55.2 1،733،354 45.54 6،214،555 شرو  سرمایه شراری کارکنا  سایپا 1

 5.6 25،555 15 255،555 ستار  سفیرا   یند  3

 5.2 6،353 37.43 5،555 مااد ریخته شری و قطعات صنعتی ایرا تهیه و تازیع  4

 5.5 165 4.47 3،535 تاسعه صنعت سرمایه شراری ایرا  0

 5.5 44 4.33 1،555 مشاور  رتبه بندی اعتباری ایرا  0

 3.3 262،135 21.55 1،333،167 خادرو ایعتاسعه صن 0

 1.1 34،763 21 145،231 شستری ماادییشرفته /

 2.2 63،336 25.33 233،555 تاسعه بازرشانی برنا 3

 13.4 535،535 25 2،355،555 ییشگاما  بازرشانی ستار  تابا  10

 3.2 235،235 25 1،443،365 تجارت الکترونیک خادرو تابا  11

 5.5 14،354 155 555،555 شرکت انرژی شستر ساینا اروند 11

13 
شراری شرکت رویال صدف کیشصشرکت سرمایه 

 ایدروکیش ی
3،555 155 3،515 5.1 

 1.1 35،555 5.33 15،523،372 صندو  سرمایه شراری مشترک تاسعه بازار سرمایه 14

 
 100 3610163/1   جمع

 

 هلدینگ شرو  صنعتی رنا

331 

 سایپا

231 
تامین سرمایه لاتا   

 یارسیا 

31 

سایر سها   یرتفای  

 بارسی

131 

 یارتفای غیر بارسی

171 
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میلیرارد ریرال براد  اسرت کره در شرش ماهره         2،612مبلرغ   1333لاز  به ذکرر اسرت مطالبرات از اشرخاص در سرال      

 .میلیارد ریال افوایش یافته است  4،532به مبلغ  1455نخست سال 

 تجویه تحلیا و کفایت ساختار سرمایه شرکت -2-3

به شرح زیر  31/56/1455شرشته و در تاریخ  جاری و دو سالدور  نسبت های معرف ساختار سرمایه ای تی 

 است:

 شرح

 
3100001400 3001101333 1301103/ 

 به جمع بدهی مالکانهنسبت حقوق 

 
47/27 77/3 3/2 

 74/5 73/5 36/5 نسبت حقوق مالکانه به دارایی ها

 

 نسبت های فا  هاکی از برخارداری شرکت از ساختار مناسب سرمایه تی سال های شرشته و در هال هاضر می باشد.

 

 جوئیات زمین و ساختما -3-3

شررررکت سرررایپا واشرررراری امررر ک ایرررود شرررهر و     23/56/1455مرررار   253456تبرررق صارتجلسررره شرررمار   

دارایرری هررای نگهررداری شررد  برررای فررروی خررارج و برره سررر فبررا سرررمایه شررراری        ی سررکاکار از سررر فبررا  

برره شرررکت سررایپا واشرررار    1455سررال یررروژ  الهیرره بابررت تسررایه برردهی در     در امرر ک انتقررال یافترره اسررت.  

   مانه کدال ات ع رسانی شردید.و در سا

 جوئیات زمین و ساختما  در جدول صفحه بعد به صارت کلی افشاء شد  است.
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 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان 

 شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا

  3100001400مطابق با صورت های مالی حسابرسی شده منتهی به 

 سرفصل دارائی های ثابت مشهود 

 شرح دارایی 

بهای تمام 

شده 

)میلیون 

 ریال ( 

استهلاک 

انباشته ) 

میلیون 

 ریال ( 

ارزش 

دفتری 

)میلیون 

 ریال (

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت 
 متراژ   موقعیت مکانی 

تشریح 

 وضعیت وثیقه 

تشریح 

پرونده 

های 

 حقوقی

زمین دفتر 

 مرکوی

         
36،575  

5 
       

36،575  
 اداری

شش 

 دانگ

بورشرا  شهید ستاری -تهرا  

-شمالی ص بین هکیم و همت ی 

 -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقایق  -خیابا  هجرت 

 35ی ک  -شانودهم 

 ندارد  زاد  

ساختما  

دفتر مرکوی 

 واهد ی 15ص-

         

33،131  
15،555 

       

23،141  

 اداری

فقر  15

سند تک 

 برشی

بورشرا  شهید ستاری -تهرا  

-شمالی ص بین هکیم و همت ی 

 -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقایق  -خیابا  هجرت 

1757/53 35ی ک  -شانودهم 

 مترمربع

 ندارد  زاد

ساختما  

دفتر مرکوی 

 واهد ی 1ص-

 تجاری

یک فقر  

سند تک 

 برشی

بورشرا  شهید ستاری -تهرا  

-شمالی ص بین هکیم و همت ی 

 -خیابا  شهید خلیا  بادی 

کاچه شقایق  -رت خیابا  هج

 35ی ک  -شانودهم 

 ندارد  زاد

  سرمایه گذاری در املاکسرفصل 

 شرح دارایی 

بهای تمام 

شده 

)میلیون 

 ریال ( 

استهلاک 

انباشته ) 

میلیون 

 ریال ( 

ارزش 

دفتری 

)میلیون 

 ریال (

نوع 

 کاربری

وضعیت 

 مالکیت 
 متراژ   موقعیت مکانی 

تشریح 

وضعیت 

 وثیقه 

تشریح 

پرونده 

های 

 حقوقی

 زمین :

 ایودشهر
    
1،151،247  

5 
  
1،151،247  

 -تفریحی 

 تاریستی

سند 

 منگاله دار

هد فاصا  -شهر ایودشهر 

شهرک  بی کنار و خیابا  شلسار 

بر شمالی جاد  محماد  باد - 3

 نار -

 ندارد  زاد متر مربع33725

 ی سکاکار
       

345،415  
5 

     

345،415  

 -تجاری

 اداری

سند 

 دارمنگاله 

ابتدای -میدا  فتح  -تهرا  

 جاد  قدیم کرج 
 ندارد  زاد مترمربع52372/55

 106000 160016413 جمع کل :

   

16001,303  
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 بدهی ها و امکا  باز یرداخت-4-3

ماهه نخست  ششاین مقدار در  کهاست باد  ریال  میلیارد 4،347مبلغ   35/12/33مجماع بدهی های شرکت در تاریخ 

کاهش بردهی بره شررکت سرایپا برا تاجره بره        عمدتاً بابت     کاهش که  میلیارد ریال رسید   363به عدد  1455سال 

 دارا براد  تاا  بازیرداخت بدهی های خاد را شرکت  ،نسبت های مالی بهبا تاجه  همچنین .ملک الهیه می باشد واشراری

  .شدو از این بابت با محدودیتی روبرو نخااهد 

 

  روابط با ذینفعا  -5-3

بورشترین ذینفعا  شرکت سهامدارا  محتر  شرکت و در را   نها سهامدار عمد  شرکت شرو  خادروسازی سایپا با 

 1 مالکیت می باشد. که نتیجتاٌ تبمیمات شرکت متادر از سیاست شراری های سهامدار عمد  خااهد باد.67بیش از 

 

 تجویه و تحلیا ریسک شرکت-6-3
های مختلفی مااجه شراری با ریسکهای سرمایهها از جمله شرکتشراری سایپا مانند کلیه شرکت شرکت شرو  سرمایه

ترین این مخاترات عبارتند از: ریسک نر  بهر ، ناسانات نر  ارز، تار ، عااما بین المللی و سیاسی تأدیر می باشد. مهم

 شرار بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی.

 

  تادیر کرونا بر فعالیت های شرکت-7-3
از    زما  تا کنا  شرکت تمهیدات لاز  را برای هفظ س متی یرسنا و  1333با تاجه به شیاع کرونا در اواخر سال 

ملی مبارز   از سای ستاد با رعایت فاصله شراری اجتماعی و رعایت یروتکا های اب غی خاد همچنین هفظ فعالیت های

 کار بسته است. به نحای که هیچ شانه ادر منفی بر فعالیت های شرکت نگراشته است.کرونا به  با 

 

 ریسک نوسانات نرخ بهره

های بانک مرکوی به شبکه های یالی در کشار و دستارالعماتار کلی ناسانات نر  بهر  که در نتیجه اتخاذ سیاستبه 

شرارد. ناسانات نر  ساد شرای تأدیر میشرکت سرمایه بانکی کشار ر  می دهد، از چند منظر بر عملکرد و ساد وری

سپرد  به صارت عمامی باعت افوایش و یا کاهش جرابیت بازار یالی و به تبع    رونق و رکاد نسبی بازار سرمایه خااهد 

ز ترف شراری نیو از این رکاد متأدر خااهد شردید. اشردید. بدیهی است در صارت رکاد بازار سرمایه، شرکت سرمایه
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های مرکار  های سرمایه یریر را افوایش و در نتیجه    ساد وری شرکتدیگر افوایش نر  بهر ، هوینه مالی شرکت

 کاهش می یابد.

 

 ریسک نوسانات نرخ ارز

شراری فاقد هر شانه بدهی ارزی است، بنابراین، ریسک ناسانات نر  ارز به صارت مستقیم  به دلیا  نکه شرکت سرمایه

های سرمایه یریر اصلی که عمدتاً هم در صنعت خادرو فعال ر روی ساد وری    ندارد. اما چا  فعالیت شرکتتأدیری ب

های  تااند بر ساد وری شرکت هستند به تار مستقیم تحت تأدیر ناسا  نر  ارز هستند بنابراین، ناسانات نر  ارز می

 دهد.شراری را تحت تادیر قرار  مرکار و به تبع    شرکت سرمایه

 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی

تااند روند عادی تجارت و کسب و کار را با چالش المللی در سطح عمامی میهای بینبه تار کلی برخی محدودیت

تااند عملکرد  یه مییریر و هم از تریق تادیر بر بازار سرما های سرمایهمااجه سازد. این عااما هم از تریق تأدیر بر شرکت

 در واقع شاد.مؤشراری شرکت سرمایه

 

 ریسک نقدینگی

شراری امکا  استفاد  از تسهی ت بانکی را ندارند، بنابراین می بایست برمنابع داخلی و های سرمایهاز  نجایی که شرکت

، افوایش سرمایه نیو با کنترل منابع نقدینگی صورود و خروج نقدینگیی تمرکو بیشتری داشته باشند. از ترف دیگر

ها و دشااریهای خاص خاد همرا  می باشد. همچنین در شرایط رکاد بازار، منابع نقدینگی از محا فروی محدودیت

 ترین راهکارهایی به شمار میمهم شردد. تقسیم ساد نقدی هداقلی، ازهایی مااجه میها نیو با محدودیتسرمایه شراری

 د.نمی باش شراری هماار  به دنبال   سرمایه های رود که شرکت

  (پرتفویبازار) ریسک

 سهم هر ساد تحقق عد  یا کاهش و یValue Marketص سها  روز ارزی کاهش از متادر عمدتاً شرکت بازار ریسک

 که با تناع سازی یرتفای تا هدودی این ناع ریسک مدیریت می. است یرتفای در ماجاد یریر سرمایه های شرکت

 شردد.

 تجزیه و تحلیل حساسیت نسبت اوراق

ه و تحلیرررا هساسررریت براسرررا   سررریب یرررریری از ریسرررک هرررای قیمرررت اورا  بهرررادار در یایرررا        تجویررر 

دور  تعیررین مرری شرراد از  نجررا کرره در یایررا  سررال روی سرررمایه شررراری کاتررا  مرردت اقررا بهررای تمررا               

تمررا  شررد  در دفرراتر    شررد  و خررالص ارزی فررروی برراد  و سرررمایه شررراری بلنررد مرردت بررر اسررا  بهررای          

مررنعکس شردیررد  و کرراهش ارزشرری نداشررته لرررا هساسرریت شرررکت نسرربت برره قیمررت هررای اورا  بهررادار             

 مالکانه از سال قبا تغییر با اهمیتی نداشته است .
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  سها  شرکتروند قیمت -3-3
ها بر یایه قیمت  این داد دهد؛ را نشا  می 1455 شهریارتا یایا   33 شهریاراز نمادار زیر، روند قیمت هر سهم شرکت 

 .یایانی در  خرین روز معام تی بازار مشخص شد  است

 

 نتایج عملیات و چشم اندازها-4

  :عملکرد  تی-1-4

با تاجه به ماهیت و ناع کسب و کار شرکت و ریسک های هاکم بر بازار سرمایه و محیط کسب و کار شرکت، اصالاٌ 

عملکرد دور   تی نخااهد باد و نتایج هاصا از عملکرد  تی با تاجه به یتانسیا عملکرد دور  شرشته بیا  کنند  

های ماجاد در سرمایه شراری های شرکت، صشاما ام ک و سها  بارسی و غیر بارسیی و همچنین ییش بینی بازار 

 سرمایه در ما  های ییش رو عملکرد  تی می تااند متفاوت با عملکرد جاری باشد.
 

  وضعیت-2-4

با تاجه به صارت جریا  وجا  نقد تاا  نقدینگی شرکت نسبت به سال های شرشته بهباد یافته است و جریا  

ها و سایر یرداختی ها را داد  است. خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی کفاف یرداخت هوینه 

 یافته است. افوایششرشته  همچنین تامین اعتبار از کارشواری ها و هوینه های مالی نسبت به سال 

 

 12,120  
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گذاری سایپا از  نمودار روند قیمت سهام شرکت گروه سرمایه

 1400تا شهریور ماه  33شهریور ماه 
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 تحبیا دارایی:-3-4

بابت خرید مینی کامپیاتر و لب تاپ و غیر  باد   31/56/1455به افوایش دارایی دابت مشهاد در دور  مالی منتهی 

 است.

 

 :سیاست های تقسیم ساد-4-4

 ریال ساد نقدی تقسیم شد  است. 42به ازای هر سهم  33در مجمع عمامی عادی سالیانه سال 

 شرکتوضعیت از عملکرد و ماهه  چهار سال و ششتبایر -5-4
 ارقا  :میلیا  ریال                                                                                                                                                    

 1330 1330 /133 1333 3100001400 شرح
 جمع سرمایه گذاری ها

 ) میلیون ریال(
13،437،555 13،456،333 15،263،736 14،151،252 13،323،736 

 جمع دارایی ها

 ) میلیون ریال(
24،734،331 23،612،445 13،465،331 17،633،363 17،537،356 

خالص ارزش دارایی ها) 

 میلیون ریال(
23،366،554 13،664،753 14،453،546 12،546،333 12،525،545 

 15،675،555 15،675،555 15،675،555 15،675،555 15،675،555 سرمایه) میلیون ریال(

 434،756 541،632 1،352،332 4،413،432 563،753 سود عملیاتی) میلیون ریال(

 455،742 527،564 1،311،212 4،333،362 5،643،646 سودخالص) میلیون ریال(

 33 55 173 412 523 سود هر سهم) ریال(

 5 5 13 42 - سود تقسیم شده)ریال(
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 معیارها و شاخص عملکرد-0
مهمترین عاما و معیار و شاخص ارزیابی عملکرد شرکت ، میوا  ساد عملیاتی محقق شد  با لحاظ نماد  ترکیب 

 فعالیت های عملیاتی می باشد.وکیفیت در مدهای عملیاتی و خالص جریا  وجا  نقد ناشی از 

با تاجه به ناع فعالیت شرکت تحقق در مدهای ییش بینی شد  متادر از رونق و رکاد بازار و همچنین متادر از تاریخ 

ییش بینی شد   EPSبرشواری مجامع عمامی سالیانه شرکت های سرمایه یریر می باشد. ولرا عد  تحقق ساد خالص و 

 به معنای عد  امکا  تحقق    تا یایا  سال مالی نخااهد باد.به تناسب زما  سپری شد  

 :چهار سال و شش ما  شرشتهساد عملیاتی و ترکیب در مدهای عملیاتی 

 ارقا : میلیارد ریال                                                                                                             

 1330 1330 /133 1333 3100001400 شرح

 473 463 735 1،632 335 درآمد سود سهام

 62 134 1،353 2،356 354 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 4 1 1 1 1 سایر درآمد های عملیاتی

هزینه های عملیاتی)اداری و عمومی( 

 و استهلاک
 ی154ص ی122ص ی147ص ی176ص ی135ص

 435 542 1،352 4،413 575 سود عملیاتی

 

 


