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دسررتارالعما افشررای ات عررات شرررکت هررای دبررت شررد  نررود سررازما  بررار  اورا   7در اجررای مفرراد مرراد  

 14/09/1396، 28/04/1396، 06/04/1388و اصرر هیه هررای مررار   3/05/1386بهررادار صمبررار مررار  

هیررات مرردیر  سررازما  بررار  و اورا  بهرراداری، شرررکت هررایی کرره سررها   نهررا نررود بررار   06/08/1397و 

، ماظر  بره تهیره و افشرای شرواری تفسریری فرابرار  ایررا  یریرفتره شرد  باشرند   بهادار تهرا  و یرا  اورا

  ماهه و همچنین مقطع سالانه می باشند. 9، 3،6مدیریت در مقاتع دور  ای 

و    1396/ 04/10لرا شواری تفسیری مدیریت اخیر مطابق ضاابط تهیه شواری تفسیری مدیریت صمبار مار   

هیات مدیر  سازما  بار  اورا  بهادار و راهنمایی بکارشیری ضاابط تهیه شواری    1397/ 06/08   اص هیه مار 

 شد  است.  تفسیری مدیریت تهیه 
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    ماهیت کسب وکار-1

 ک   اقتبادی های لفه مؤ-1-1
یایین تر  مد  است. برای بسیاری  درصد نسبت به ابتدای      7در هالی به یایا  رسید که شاخص کا هدود    1400یاییو  

از فعالا  بازار این ساال مطرح باد که چرا علیرغم رکاردشکنی بازارهای کالایی و مناسب باد  نر  های جهانی و رشد  

تدریجی دلار نیما، در بازار سرمایه شاهد رکاد هستیم. در فبا یاییو، هجم معام ت در محدود  دو تا چهار هوار میلیارد  

میلیارد تاما  یال هقیقی از بازار خارج شد. از سای دیگر،    300ر ناسا  باد و روزانه به تار میانگین در هدود  تاما  د

یرتفای بسیاری از سرمایه شرارا  نسبت به شاخص کا نیو ریوی بیشتری داشته است و نشا  می دهد که کلیت بازار به  

شتری نسبت به سهم های شاخص ساز داشته است. اما دلیا این  لحاظ تعدادی و با لحاظ شرکت های کاچک بازار، افت بی

 وضعیت چیست؟ 

به لحاظ منطق ارزشگراری سها ، ارزی هر سهمی تابعی از سه مالفه ی ساد وری، ریسک و رشد    است. نکته ای که  

فه ی مرکار را نمی  ، وضعیت هیچ کدا  از سه مال1400از چشم برخی تحلیلگرا  ینها  ماند  است، این است که در یاییو  

 تاا  با قاتعیت مثبت ارزیابی نماد:

در سمت ساد وری، به علت قطعی شاز و مشک ت تامین مااد اولیه در برخی صنایع نظیر فلوی، معدنی، یتروشیمی   •

و سیمانی شاهد کاهش مقداری تالید و فروی هستیم. در همین زما ، به علت تغییراتی که روی فرمال ساخت  

بهای شاز و بهای بر  هستیم. مجماع این عااما ماجب کاهش    قابا تاجهشد  است، شاهد رشد    صنایع اعمال 

 هاشیه ساد و افت فروی در بسیاری صنایع نسبت به تابستا  خااهد شد.  

برجا ، شاهد تغییر دولت بادیم که در ذات خاد عاملی ابها  افوا است و مقار   ریسک، ع و  بر یروند  در مالفه  •

و تغییراتی که در نر  ساخت، هقا  مالکانه و معافیت صادراتی صنایع ییشنهاد شد     1401ارایه بادجه  با   ،  

درصد    21باد، بر نگرانی بازار می افوود. از سای دیگر، نر  بهر  بدو  ریسک نیو به صارت تدریجی از محدود  

 رسید.درصد نیو  26رشد نماد تا جایی که در برخی سررسیدهای سه ساله هتی به 

تنها عاملی که جایی برای خاشبینی باز شراشته است، نر  رشد بلندمدت بازار است. جایی که باعث شد  برخی   •

سهامدارا  به یکدیگر دلگرمی دهند که بازار سرمایه در بلندمدت برند  است و در عین هال ناباورانه به تابلای 

و کمتر از   ، خریدار قای ندارند و هرشانه رشدی،    4بازار نگا  کنند که چرا سهم های با نسبت قیمت به ساد  

 به افوایش عرضه در بازار همرا  است.

  لی و همچنین تعیین تکلی  یروند   و روشن شد  متغیرهای ک   داخ  1401به نظر می رسد تا زما  تبایب بادجه  

ش بین صنایع دارای مالفه های امیدبخش،  برجا ، بازار همچنا  در ناسا  باقی بماند و نقدینگی ماجاد در    تنها با چرخ

سادهای مقطعی به ناسا  شیرا  دهد. در چنین زمانی، همچنا  بایستی تاصیه به تناع بخشی بیشتر بین بازار سها  و  
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اورا  در مد دابت نماد و در عین هال، در بازار سها  نیو بایستی انتخار های محتاتانه ای داشت و به بازدهی محدود و  

 مدت قانع باد.کاتا  

 بررسی کلی بازار سرمایه  -2-1

خرداد ما  در  با شروع هرچند که اص هی در ییش شرفت،  روند  1400ماهه ابتدای سال  نهدر  اورا  بهادار  شاخص بار 

واهد رسید اما در ادامه سال با ناساناتی به     1,575,762واهد به محدود    1,095,698یک هرکت صعادی از محدود   

 .اهد به کار خاد یایا  دادو  1,318,360روند اص هی خاد ادامه داد و در یایا  یاییو در محدو  

ما     شهریارنسبت به انتهای    1400    سال  ما   ذر   انتهای   درشاخص های مختل  بازار    ای از تغییرات  جدول زیر خ صه

 دهد:را نشا  می   1400

 درصد تغییرات  میزان تغییرات  1400/06/31 1400/09/30 شاخص

 %4.91- 68,091- 1,386,451 1,318,360 شاخص کل 

 %2.88- 29,550- 1,024,524 994,975 بازار اول 

 %7.25- 200,460- 2,764,835 2,564,375 بازاردوم 

 %4.06- 51,560- 1,269,899 1,218,339 صنعت

 %9.91- 154,447- 1,558,751 1,404,304 مالی

 %4.71- 1,143- 24,278 23,135 سرمایه گذاری ها 

 %2.83- 1,517- 53,530 52,012 پنجاه شرکت فعالتر 

 %4.07- 8,061- 198,270 190,209 شاخص صنعت خودرو 

 %5.42- 3,018,189- 55,713,150 52,694,961 ارزش بازار بورس)میلیارد ریال( 

P/E 7.85 9.3 -1.4489022 -15.58% 
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 ات عات مدیرا  شرکت -3-1

 سمت نماینده  اعضاء هیئت مدیره 
تاریخ عضویت 

 در هیئت مدیره
 تحصیلات

سرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان 

 ابتکار
 همید شهیاز 

 و عضا غیر ماظ  رئیس

 هیئت مدیر  
 فا  لیسانس  10/02/1399

   سید علی فتاهی       های بزرگ صنعتی سایپا قالب
مدیرعاما و عضا ماظ   

 هیئت مدیر  
28/20/1400  دکترا 

مرکز تحقیقات و نوآوری صنایع خودرو  

 سایپا 
 یاس  ندیلی 

عضا ماظ  نائب رئیس و  

   هیئت مدیر
27/05/1399  فا  لیسانس  

 سید رضا هسینی بازرگانی سایپا یدک 
هیئت عضا غیر ماظ  

 مدیر  
17/01/1399 لیسانس فا     

مدیر   تعضا ماظ  هیا مجید هسینی شرکت ایرانی اتومبیل سایپا   21/10/1398  فا  لیسانس  

 

 سرمایه و ات عات سهامدارا -4-1

که تی چند   باد   میلیارد ریال 1000  و در زما  یریری در بار   میلیا  ریال 140سررمایه شررکت در بدو تاسریس   

سرهم، به ارزی اسرمی    10,675,000,000میلیا  ریال صشراما تعداد    10,675,000مرهله به  شررح جدول زیر به مبل   

 .   استبال  شردید  یریال 1,000هر سهم  

 

 

 تاریخ افزایش سرمایه 
درصد افزایش  

 سرمایه 

 سرمایه جدید
 )میلیارد ریال(

 محل افزایش سرمایه 

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 1,000 4,529 1384/04/12

 مطالبات حال شده 1,150 15 1386/06/31

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 1,750 52 1387/04/01

 آورده نقدی و مطالبات حال شده 3,000 71.4 1390/01/25

 سود انباشته و آورده نقدی  6,100 103 1391/03/18

 انباشته سود  10,675 75 10/04/1395
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محرررا سررراد  از شرررایا  ذکرررر اسرررت شررررکت در هرررال انجرررا  مراهرررا قرررانانی و اداری افررروایش سررررمایه

 در سال جاری می باشد.  انباشته

مطابق با جدول زیر   30/09/1400سایپا در تاریخ   شرکت شرو  سرمایه شراری اصلیسهامدارا  همچنین ترکیب 

 :باد  است

 کلدرصد سهام به   تعداد سهام  نام شرکت 

538،578،090،7 شرکت سایپا   66.42 

743،916،201 شرکت رویال صدف کیش)سهامی خاص(  1.89 

256،524،119 انرژی گستر ساینا اروند)سهامی خاص(  1.12 

 2.13   431،223،227 شخص حقیقی

032،757،035،3 سایر سهامداران   28.44 

000،000،675،10 جمع  100 

 

 

 

 و راهبردها برای دستیابی به اهداف اهداف مدیریت-2

   اهداف مدیریت-1-2

ها و ام ک و همچنین اسررتفاد  از شراریر  شیری هداکثری از سرررمایهشرررکت سرررمایه شراری سررایپا در نظر دارد با به

این راسرتا اهداف د در  ابوارهای ناین مالی در جهت افوایش ارزی  فرینی و ایجاد ارزی افوود  برای سرهامدارا  شا  بردار

 های شرکت به شرح زیر است:و استراتژی

 ؛اعتماد سرمایه شرارا  در بازار  قاباشراری در بازار سرمایه به برند تبدیا برند شرکت در هاز  سرمایه-1-1-2

اعم  سرازی یرتفای شررکت  الد در راسرتای سرازماندهی و بهینههای مهای غیر مالد به داراییتبدیا دارایی-2-1-2

 ؛یر  سرمایه شراری در قالب هلدینگ و همچنین تکمیا زنج  بارسی  های بارسی و غیرشراری در شرکتاز سرمایه

  در  شررد   تعیین  اهداف به جهت نیا  در  مجماعه  عملکرد  افوایی هم  جهت شرو  هایشرررکت  با  همکاری-3-1-2

 ؛های چند رشته ای می باشدمله شرکتبه اینکه شرکت شرو  سرمایه شراری سایپا از ج با تاجه  ،سایپا شرو 

  نها؛ مدیرا   عملکرد  ارزیابی و تابعه  هایشرکت  عملکرد به  مستمر  نظارت-4-1-2

  نها؛  مسئالیت با  مرتبط  کارکنا  دانش  و  مهارت  ارتقاء و  کارائی  افوایش-5-1-2
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  ریسکهای ییش رو برای دستیابی به اهداف ها و چالش-2-2
نررر  بهررر ، ریسررک ناسررانات نررر  ارز بررر شرررکت عبارتنررد از ریسررک ناسررا   ریسررک هررا و چررالش هررای یرریش روی

در  و تبررمیمات کرر   و ریسررک ناشرری از تغییرررات سیاسرریصبررا تاجرره برره ترکیررب یرتفررای شرررکتی  صررنعت خررادرو

 کشار که برره تبررع    ریسررک مربررام برره عاامررا بررین المللرری و تحررریم هررای بررین المللرری را متاجرره صررنعت خررادرو

 سازد.می

مرالی، مردیریرت بهینره منرابع    ترامین از تریق  دارددر نظر  مردیریرت    ،بره منظار جلاشیری و کراهش  درار ریسرررک هرای مررکار

غیر مدیریتی با استفاد  از فرصت های که در سایر صنایع به وجاد نسربت به متناع سرازی یرتفای سرها  بارسری و یرتفای  

   می  ید، اقدا  نماید.
 

 ریسک ها و روابط ،مهمترین منابع-3

 :منابع مالی و غیر مالی در دستر -1-3

ترازنامه  براسا  که ترکیب  نها ،منابع مالی در دستر  شاما یرتفای سها  و ام ک و مطالبات از اشخاص می باشد

 به شرح زیر است: 30/09/1400 مار 

 میلیارد ریال                                                     

 19،143            یرتفای سها  بارسی و غیر بارسی   

 1،447         ام ک و یروژ  ها                           

 771،3                                مطالبات از اشخاص 

 361،24                                          جمع       
 

 

19,143

1,447

3,771

یرتفای سها  بارسی و غیر بارسی

ام ک و یروژ  ها

مطالبات از اشخاص
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 ها به تفکیک صنعتدر سها  شرکت شراری ترکیب کا یارتفای سرمایه

-بررر اسررا  تبقرره  1400ماهرره سررال مررالی    نررهشررراری سررایپا در  هررای شرررکت شرررو  سرررمایهشرررارییرتفای سرررمایه

-شراری در سررها   شرررکتشررد  در دو شرررو  سرررمایهبنرردی صررنایع در بررار  اورا  بهررادار و بررر مبنررای بهررای تمررا 

  شردد:می های غیربارسی به شرح جدول ذیا شواریشراری در سها  شرکتهای بارسی و سرمایه

 ارقا  به میلیا  ریال            

ف 
دی

ر
 

 ت گروه صنع

 هاکل سرمایه گذاری خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

بهای تما   

 شد  

درصد از 

 کا

بهای تما   

 شد  

درصد از 

 کا

بهای تما   

 شد  

درصد به  

 کا

 0.5 97,310 0.0 0 0.6 97,310 استخراج کانه های فلوی 1

 0.6 115,496 0.0 0 0.7 115,496 لاستیک و ی ستیک  2

 14.3 2,742,380 87.0 2,742,380 0.0 0 شریهای مالی و یالی واسطه 3

 0.5 89,048 0.0 0 0.6 89,048 انبا  سازی، ام ک و مستغ ت  4

 0.1 14,354 0.5 14,354 0.0 0 استخراج نفت شاز و خدمات جنبی جو اکتشاف 5

 0.0 0 0.0 0 0.0 0 بیمه وصندو  بازنشستگی به جوتامین اجتماعی 6

 12.1 2,311,107 0.1 3,010 14.4 2,308,097 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط  7

 0.0 0 0.0 0 0.0 0 هتا و رستارا   8

 0.4 81,266 0.0 0 0.5 81,266 ات عات و ارتباتات  9

 4.0 763796 0.0 0 4.8 763796 بانکها و ماسسات اعتباری  10

 0.0 1 0.0 0 0.0 1 سایر محبالات کانی غیرفلوی  11

 0.0 157 0.0 0 0.0 157 سایر واسطه شریهای مالی 12

 3.2 605,030 0.0 0 3.8 605,030 سرمایه شراریها  13

 0.0 7,583 0.0 0 0.0 7,583 سیما ،  هک و شچ  14

 0.2 31,008 0.0 0 0.2 31,008 قند و شکر  15

 0.2 29,025 0.0 0 0.2 29,025 محبالات شیمیایی  16

 3.0 574,814 0.0 0 3.6 574,814 محبالات دارویی مااد و  17

 3.8 734,093 0.0 0 4.6 734093 فلوات اساسی  18

 56.5 10,823,824 8.5 269,133 66.0 10,554,691 خادرو و ساخت قطعات  19

 0.6 123,104 3.9 123,104 0.0 0 سایر صنایع  20

 100 19,143,396 100 3,151,981 100 15,991,415 جمع 
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 درصررد از 55. هم چنین  شرررکت در صررنعت خادرو و سرراخت قطعات می باشررد  سررها   درصررد از یرتفای 56.5مجماعا ٌ  

 رنا می باشد.  های شرو  خادرو سازی سایپا و شرو  صنعتی    یرتفای سها  شرکت، سرمایه شراری در سها  شرکت

 

 بار  های خارج از در سها  شرکت  شراری سرمایه

 شراری سایپا در  نها سها  دارد:دهد که شرکت شرو  سرمایهای را نشا  میهای غیر بارسیجدول زیر نا  شرکت

 نام شرکت ردیف 
 سرمایه 

 )میلیون ریال( 

درصد  

 مالکیت 

 بهای تمام شده

 )میلیون ریال( 
 درصد از کل 

000300, کارشواری سپهر باستا    1  50 96,862 3.1 

 55.2 1,739,954 40.54 6,214,000 شرو  سرمایه شراری کارکنا  سایپا   2

 0.6 20,000 10 200,000 ستار  سفیرا   یند    3

 0.2 6,953 37.48 5,000 تهیه و تازیع مااد ریخته شری و قطعات صنعتی ایرا    4

 0.0 160 4 3,580 تاسعه صنعت سرمایه شراری ایرا    5

 0.0 44 4.38 1,000 مشاور  رتبه بندی اعتباری ایرا    6

 8.3 262,180 21.05 1,883,167 تاسعه صنعتی خادرو   7

 1.1 34,768 21 145,231 شستری ماادییشرفته   8

 2.2 68,336 20.38 288,000 تاسعه بازرشانی برنا   9

 18.4 580,080 20 2,900,000 ییشگاما  بازرشانی ستار  تابا    10

 9.2 290,280 20 1,449,360 تجارت الکترونیک خادرو تابا    11

 0.5 14,354 100 500,000 شرکت انرژی شستر ساینا اروند   12

13 
شرکت رویال صدف کیشصشرکت سرمایه شراری  

 0.1 3,010 100 500,000 ایدروکیش ی  

 1.1 35,000 0.33 10,529,872 صندو  سرمایه شراری مشترک تاسعه بازار سرمایه   14

 100  3,151,981   جمع   

 

رناهلدینگ شرو  صنعتی

32%

سایپا

23%
تامین سرمایه لاتا  

یارسیا 

12%

سایر سها   یرتفای 

بارسی

17%

یارتفای غیر بارسی

16%
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ماهرره  نررهمیلیررارد ریررال برراد  اسررت کرره در  2،612مبلرر   1399لاز  برره ذکررر اسررت مطالبررات از اشررخاص در سررال 

کرره عمرردتا بابررت تلررب از شرررکت سررایپا بررا تاجرره برره .میلیارد ریررال افرروایش یافترره اسررت  3،771به مبل     1400سال  

 واشراری ملک الهیه می باشد.

 تجویه تحلیا و کفایت ساختار سرمایه شرکت -2-3

به شرح زیر   06/1400/ 31شرشته و در تاریخ  جاری و دو سالدور  نسبت های معرف ساختار سرمایه ای تی 

 است: 

 شرح

 
30 /09 /1400 30 /12 /1399 29 /12 /98 

 به جمع بدهی  مالکانهنسبت حقوق  

 
36/29 77/3 9/2 

 74/0 79/0 97/0 نسبت حقوق مالکانه به دارایی ها

 

 برخارداری شرکت از ساختار مناسب سرمایه تی سال های شرشته و در هال هاضر می باشد. نسبت های فا  هاکی از 

 

 جوئیات زمین و ساختما -3-3

شررررکت سرررایپا واشرررراری امررر ک ایرررود شرررهر و  23/06/1400مرررار   258406تبرررق صارتجلسررره شرررمار  

سرررمایه شررراری دارایرری هررای نگهررداری شررد  برررای فررروی خررارج و برره سررر فبررا ی سررکاکار از سررر فبررا 

برره شرررکت سررایپا واشرررار  1400سررال یررروژ  الهیرره بابررت تسررایه برردهی در  در امرر ک انتقررال یافترره اسررت.

   و در سامانه کدال ات ع رسانی شردید.

 جوئیات زمین و ساختما  در جدول صفحه بعد به صارت کلی افشاء شد  است. 

 

 

 

 

 



 

 
11 

 

 فهرست جزئیات  زمین و ساختمان 

 شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا 

   30/09/1400شده منتهی به نمطابق با صورت های مالی حسابرسی 

 سرفصل دارائی های ثابت مشهود  

 شرح دارایی  

بهای تمام 

شده 

)میلیون 

 ریال ( 

استهلاک 

انباشته ) 

میلیون  

 ریال ( 

ارزش دفتری 

)میلیون ریال 

) 

نوع  

 کاربری 

وضعیت 

 مالکیت  
 متراژ   موقعیت مکانی 

تشریح  

 وضعیت وثیقه 

تشریح  

پرونده 

های 

 حقوقی 

زمین دفتر  

 مرکوی 
         

86,570  
 اداری   86,570        0

شش  

 دانگ 

بورشرا  شهید ستاری  -تهرا   

شمالی ص بین هکیم و همت ی  

  - خیابا  شهید خلیا  بادی -

کاچه    -خیابا  هجرت 

 30ی ک  - شانودهم شقایق  

 ندارد  زاد  

ساختما   

دفتر مرکوی  

 واهد ی  15ص-

         
38,191  

349،10         842،27   

 اداری 

فقر   15

سند تک  

 برشی 

بورشرا  شهید ستاری  -تهرا   

شمالی ص بین هکیم و همت ی  

  - خیابا  شهید خلیا  بادی -

کاچه    -خیابا  هجرت 

  1707/03 30ی ک  - شقایق شانودهم 

 ترمربع 

 ندارد  زاد

ساختما   

دفتر مرکوی  

 واهد ی  1ص-

 تجاری 

یک فقر   

سند تک  

 برشی 

بورشرا  شهید ستاری  -تهرا   

شمالی ص بین هکیم و همت ی  

  - خیابا  شهید خلیا  بادی -

کاچه    -خیابا  هجرت 

 30ی ک  - شقایق شانودهم 

 ندارد  زاد

  سرمایه گذاری در املاکسرفصل 

 شرح دارایی  

بهای تمام 

شده 

)میلیون 

 ریال ( 

استهلاک 

انباشته ) 

میلیون  

 ریال ( 

ارزش دفتری 

)میلیون ریال 

) 

نوع  

 کاربری 

وضعیت 

 مالکیت  
 متراژ   موقعیت مکانی 

تشریح  

وضعیت 

 وثیقه 

تشریح  

پرونده 

های 

 حقوقی 

 زمین :

     ایودشهر 
1,101,247  

0   1,101,247  
  -تفریحی  

 تاریستی

سند  

 منگاله دار 

هد فاصا    -شهر ایودشهر 

شهرک  بی کنار و خیابا   

بر شمالی جاد   -  3شلسار 

 نار  - محماد  باد 

 ندارد  زاد متر مربع 99725

 ی سکاکار 
       
345,414  

0      345,414  
  - تجاری

 اداری 

سند  

 منگاله دار 

ابتدای  -میدا  فتح  -تهرا   

 جاد  قدیم کرج  
 ندارد  زاد مترمربع 52372/50

349،10 1,571,424 جمع کل :  

   
1,561,074  
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 بدهی ها و امکا  باز یرداخت -4-3

ماهه سررال   نهاین مقدار در    کهاسررت  باد  ریال    میلیارد 4،947مبل     30/12/99مجماع بدهی های شرررکت در تاریخ  

  واشراری کاهش بدهی به شرررکت سررایپا با تاجه به عمدتاً بابت      کاهش  که    میلیارد ریال رسررید    813به عدد   1400

و از این  دارا باد تاا  بازیرداخت بدهی های خاد را  شررکت    ،نسربت های مالی بهبا تاجه    همچنین  .ملک الهیه می باشرد

  .شدبابت با محدودیتی روبرو نخااهد 

 

  روابط با ذینفعا  -5-3

بورشترین ذینفعا  شرکت سهامدارا  محتر  شرکت و در را   نها سهامدار عمد  شرکت شرو  خادروسازی سایپا با بیش  

 مالکیت می باشد. که نتیجتاٌ تبمیمات شرکت متادر از سیاست شراری های سهامدار عمد  خااهد باد. %66.42از 

 

 تجویه و تحلیا ریسک شرکت -6-3

های مختلفی مااجه می  شراری با ریسک های سرمایهها از جمله شرکتشراری سایپا مانند کلیه شرکتسرمایهشرکت شرو   

شرار  عااما بین المللی و سیاسی تأدیر  ترین این مخاترات عبارتند از: ریسک نر  بهر ، ناسانات نر  ارز، تار ، باشد. مهم

 بر بازار سرمایه و ریسک نقدینگی.

 

  بر فعالیت های شرکت تادیر کرونا-7-3
از    زما  تا کنا  شرکت تمهیدات لاز  را برای هفظ س متی یرسنا و    1398با تاجه به شیاع کرونا در اواخر سال  

ملی مبارز     از سای ستاد  با رعایت فاصله شراری اجتماعی و رعایت یروتکا های اب غی  خاد  همچنین هفظ فعالیت های 

 کرونا به کار بسته است. به نحای که هیچ شانه ادر منفی بر فعالیت های شرکت نگراشته است. با 

 

 ریسک نوسانات نرخ بهره 

های بانک مرکوی به شبکه  کشار و دستارالعماهای یالی در  تار کلی ناسانات نر  بهر  که در نتیجه اتخاذ سیاستبه  

بر عملکرد و ساد وری شرکت سرمایه  از چند منظر  تأدیر میبانکی کشار ر  می دهد،  شرارد. ناسانات نر  ساد  شرای 

سپرد  به صارت عمامی باعت افوایش و یا کاهش جرابیت بازار یالی و به تبع    رونق و رکاد نسبی بازار سرمایه خااهد  

شراری نیو از این رکاد متأدر خااهد شردید. از ترف دیگر  د. بدیهی است در صارت رکاد بازار سرمایه، شرکت سرمایهشردی
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های مرکار کاهش می  های سرمایه یریر را افوایش و در نتیجه    ساد وری شرکتافوایش نر  بهر ، هوینه مالی شرکت

 یابد.

 

 ریسک نوسانات نرخ ارز

شراری فاقد هر شانه بدهی ارزی است، بنابراین، ریسک ناسانات نر  ارز به صارت مستقیم  شرکت سرمایهبه دلیا  نکه  

های سرمایه یریر اصلی که عمدتاً هم در صنعت خادرو فعال  تأدیری بر روی ساد وری    ندارد. اما چا  فعالیت شرکت

های مرکار  تااند بر ساد وری شرکتناسانات نر  ارز می  هستند به تار مستقیم تحت تأدیر ناسا  نر  ارز هستند بنابراین،

 شراری را تحت تادیر قرار دهد.و به تبع    شرکت سرمایه

 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی

چالش مااجه  تااند روند عادی تجارت و کسب و کار را با  المللی در سطح عمامی میهای بینبه تار کلی برخی محدودیت

تااند عملکرد شرکت  یریر و هم از تریق تادیر بر بازار سرمایه میهای سرمایهسازد. این عااما هم از تریق تأدیر بر شرکت

 شراری مؤدر واقع شاد.سرمایه

 

 ریسک نقدینگی

ایست برمنابع داخلی و  شراری امکا  استفاد  از تسهی ت بانکی را ندارند، بنابراین می بهای سرمایهاز  نجایی که شرکت

با   نیو  سرمایه  افوایش  دیگر،  ترف  از  باشند.  داشته  بیشتری  تمرکو  نقدینگیی  خروج  و  صورود  نقدینگی  منابع  کنترل 

ها و دشااریهای خاص خاد همرا  می باشد. همچنین در شرایط رکاد بازار، منابع نقدینگی از محا فروی سرمایه  محدودیت

رود که   ترین راهکارهایی به شمار می مهم  شردد. تقسیم ساد نقدی هداقلی، از یی مااجه میهاها نیو با محدودیتشراری

 د. نمی باش شراری هماار  به دنبال   سرمایه های شرکت

 

   (پرتفویبازار) ریسک

  شرکت  سهم  هر  ساد  تحقق   عد    یا  کاهش  و   یValue Marketص  سها   روز   ارزی   کاهش  از  متادر   عمدتاً   شرکت   بازار   ریسک 

 شردد.که با تناع سازی یرتفای تا هدودی این ناع ریسک مدیریت می. است یرتفای  در  ماجاد یریر  سرمایه های

 

 تجزیه و تحلیل حساسیت نسبت اوراق 

ه و تحلیرررا هساسررریت براسرررا   سررریب یرررریری از ریسرررک هرررای قیمرررت اورا  بهرررادار در یایرررا  تجویررر  

یایررا  سررال روی سرررمایه شررراری کاترررا  مرردت اقررا بهررای تمرررا  دور  تعیررین مرری شرراد از  نجررا کررره در 

شررد  و خررالص ارزی فررروی برراد  و سرررمایه شررراری بلنررد مرردت بررر اسررا  بهررای تمررا  شررد  در دفرراتر 

مررنعکس شردیررد  و کرراهش ارزشرری نداشررته لرررا هساسرریت شرررکت نسرربت برره قیمررت هررای اورا  بهررادار 

 .مالکانه از سال قبا تغییر با اهمیتی نداشته است
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   روند قیمت سها  شرکت-8-3
ها بر یایه قیمت یایانی در  دهد؛ این داد را نشا  می 1400   ذرتا یایا   99  ذر از نمادار زیر، روند قیمت هر سهم شرکت 

 .  خرین روز معام تی بازار مشخص شد  است

 

 نتایج عملیات و چشم اندازها -4

  :عملکرد  تی-1-4
کار شرکت و ریسک های هاکم بر بازار سرمایه و محیط کسب و کار شرکت، اصالاٌ    با تاجه به ماهیت و ناع کسب و

عملکرد دور  شرشته بیا  کنند  عملکرد دور   تی نخااهد باد و نتایج هاصا از عملکرد  تی با تاجه به یتانسیا های  

ییش بینی بازار سرمایه    ماجاد در سرمایه شراری های شرکت، صشاما ام ک و سها  بارسی و غیر بارسیی و همچنین

 در ما  های ییش رو عملکرد  تی می تااند متفاوت با عملکرد جاری باشد.

 

  وضعیت-2-4
با تاجه به صارت جریا  وجا  نقد تاا  نقدینگی شرکت نسبت به سال های شرشته بهباد یافته است و جریا  خالص  

ها و سایر یرداختی ها را داد  است. همچنین تامین  نه  ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی کفاف یرداخت هوی 

 یافته است.  افوایشاعتبار از کارشواری ها و هوینه های مالی نسبت به سال شرشته  

 

 تحبیا دارایی:-3-4
، دستگا  هضار غیار  بابت خرید مینی کامپیاتر    30/09/1400به  افوایش دارایی دابت مشهاد در دور  مالی منتهی  

 و لب تاپ و غیر  باد  است. 

8,420 
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ا از گذاری سایپنمودار روند قیمت سهام شرکت گروه سرمایه

1400تا آذرماه 99آذرماه 
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 :سیاست های تقسیم ساد-4-4
 ریال ساد نقدی تقسیم شد  است.  42به ازای هر سهم  99در مجمع عمامی عادی سالیانه سال 

 

 شرکت   عملکرد و وضعیتاز ماهه  نهچهار سال و تبایر -5-4
 ارقا  :میلیا  ریال                                                                                                                                                      

 1396 1397 1398 1399 1400/ 09/ 30 شرح 
 جمع سرمایه گذاری ها

 ) میلیون ریال(
19،240،673 18،456،338 15،268،736 14،101،202 13،328،796 

 جمع دارایی ها

 ) میلیون ریال(
24،677،617 23،612،440 19،465،331 17،683،868 17،037،956 

خالص ارزش دارایی ها)  

 میلیون ریال( 
23،864،742 18،664،758 046،458،14 983،546،12 12،020،540 

 10،675،000 10،675،000 10،675،000 10،675،000 10،675،000 سرمایه) میلیون ریال(

 434،756 541،692 1،952،332 4،413،482 581،211 سود عملیاتی) میلیون ریال( 

 400،742 527،564 1،911،212 4،398،862 5،648،335 سودخالص) میلیون ریال( 

 38 50 179 412 529 سود هر سهم) ریال( 

 0 0 18 42 - شده)ریال( سود تقسیم 

 عملکرد معیارها و شاخص  -5
مهمترین عاما و معیار و شاخص ارزیابی عملکرد شرکت ، میوا  ساد عملیاتی محقق شد  با لحاظ نماد  ترکیب وکیفیت  

 در مدهای عملیاتی و خالص جریا  وجا  نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی می باشد.

تاریخ   از  متادر  بازار و همچنین  و رکاد  از رونق  متادر  بینی شد   فعالیت شرکت تحقق در مدهای ییش  ناع  به  تاجه  با 

ییش بینی شد     EPSبرشواری مجامع عمامی سالیانه شرکت های سرمایه یریر می باشد. ولرا عد  تحقق ساد خالص و  

 ا یایا  سال مالی نخااهد باد. به تناسب زما  سپری شد  به معنای عد  امکا  تحقق    ت

 : ما  شرشته نهچهار سال و ساد عملیاتی و ترکیب در مدهای عملیاتی 

 ارقا : میلیارد ریال                                                                                                              

 1396 1397 1398 1399 30/09/1400 شرح

 473 469 795 1،682 395 درآمد سود سهام 

 62 194 1،303 2،906 367 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها 

 4 1 1 1 1 سایر درآمد های عملیاتی 

هزینه های عملیاتی)اداری و عمومی(  

 و استهلاک 
 ی104ص ی122ص ی147ص ی176ص ی182ص

 435 542 1،952 4،413 581 سود عملیاتی

 


